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As negociagdes em curso entre EUA e Ira estdo reduzindo as tensdes no
mercado global de energia refletindo diretamente na diminui¢do do prémio de
risco do preco do petréleo e do gas natural. Mesmo que as negociacOes
diplomaéticas avancem, com muitas idas e vindas, a guerra deixou sequelas
profundas na geopolitica energética mundial e, em especial, no processo de
transicdo energética. Portanto, o objetivo deste artigo é analisar os impactos no
mercado e na transigdo energética, dois vetores interligados.

Como ponto de partida, é um equivoco considerar que o mercado mundial de
energia ira regressar ao status anterior aos ataques dos EUA e de Israel ao Ira.
Os precos podem até recuar, mas o risco ndo mais. Ficar sujeito as restricdes de
suprimento dos combustiveis fésseis e as elevagdes dos pregos diretos e
indiretos vinculados aos combustiveis f6sseis tornou-se um risco que os paises,
em especial aqueles importadores dessas fontes de energia, precisam mitigar ao
maximo.

A percepgao de risco na seguranga energética surgiu com a primeiro choque do
petréleo, em 1973, quando os membros da Organizacdo dos Paises
Exportadores de Petréleo (Opep) formaram um oligopdlio que passou a gerar
incertezas e riscos em escala global, data identificada como ponto de partida do
processo de transicdo energética. A partir dali, mudancas radicais passaram a
ocorrer, entre as quais se destacam: (i) a criacdo da International Energy Agency
(IEA), em 1974, com a missdo de formar e monitorar reservas estratégicas de

! Artigo publicado pelo Valor Econdmico. Disponivel em:

https:/ /valor.globo.com/opiniao/coluna/os-impactos-energeticos-da-guerra-do-ira-nos-eua-na
-china-e-na-uniao-europeia.ghtml Acesso em: 01.07.2026

? Professor do Instituto de Economia da UFR] e coordenador geral do GESEL- Grupo de Estudos
do Setor Elétrico.

? Professor catedratico do ISEG- Instituto Superior de Economia e Gestao - da Universidade de
Lisboa.



https://valor.globo.com/opiniao/coluna/os-impactos-energeticos-da-guerra-do-ira-nos-eua-na-china-e-na-uniao-europeia.ghtml
https://valor.globo.com/opiniao/coluna/os-impactos-energeticos-da-guerra-do-ira-nos-eua-na-china-e-na-uniao-europeia.ghtml

petrdleo; (ii) os investimentos na diversificacdo da matriz energética (edlica,
solar e etanol); (iii) as politicas de eficiéncia energética; (iv) a criagdo dos
mercados internacionais de gds natural; (v) os investimentos em energia
nuclear; e (vi) o estimulo a exploracdo e producdo de petrdleo fora da Opep.

Com a Guerra do Ira, o bloqueio de Ormuz provocou uma redugdo de 20% da
producao mundial de petréleo, determinando uma elevagdo do patamar de
conscientizagdo da importancia crucial da seguranca energética. Além disso,
observa-se que a régua do risco subiu mais em razdo de a crise ter sido
provocada unilateralmente pelos EUA, o maior produtor e exportador mundial
de petréleo e géas natural, reduzindo a competitividade dos seus principais
concorrentes do Golfo Pérsico e aumentando, ainda mais, o poder
estadunidense nos mercados energéticos mundiais.

Durante décadas, muitos paises acreditaram que a globalizagdo dos mercados
energéticos seria suficiente para garantir um abastecimento seguro e pregos
competitivos, desconsiderando a sua caracteristica de oligopélio em funcao da
alta concentracdo da extracdo de petréleo e gas natural em poucos paises.

Nota-se que a IEA classificou a crise do Ira como uma das maiores perturbagdes
da oferta petrolifera, superior, inclusive, ao choque de 1973. As perdas
acumuladas da producdo no Golfo Pérsico ultrapassavam 14 milhdes de barris
por dia em relagdo aos niveis pré-guerra, enquanto as perdas acumuladas de
oferta excederam cerca de um bilhao de barris de petréleo. Nas suas projecoes,
a Agéncia estima a retomada gradual dos fluxos através do Estreito de Ormuz a

partir de julho, mantendo, ainda assim, um mercado mundial em déficit ao
longo de 2026.

Deste breve enquadramento analitico introdutério, pode-se deduzir que a
guerra reforca ainda mais a importancia da transicdo energética, que deixou de
ser apenas uma questdo de politica climatica. Trata-se, principalmente, de um
processo crucial de seguranca energética, autonomia estratégica e
competitividade, com reflexos profundos na dindmica macroecondmica
mundial e nacional.

A curto prazo, a atenuacdo do conflito diminui os precos do petréleo e do gas
natural, reduzindo pressdes de pregos sobre consumidores e empresas, bem
como aliviando as tendéncias inflacionarias e urgéncia de medidas de poupanga
energética. Contudo, o elemento central é que os efeitos e riscos provocados
pela guerra vao acelerar a transicdo energética, dada a elevada dependéncia dos
combustiveis fésseis importados, que expds a vulnerabilidade global em relacao
a prioridade das politicas publicas referentes a seguranga energética.

Nesta direcdo, os paises mais dependentes da importacao de petréleo e gas
natural, porém ndo so6 eles, irdo reforcar suas estratégias focadas na seguranca
energética lato sensu, destacando-se: (i) a eletrificacdo verde dos consumos



finais; (ii) aceleracdo do crescimento de investimentos em energias renovéaveis;
(iii) o desenvolvimento mais agressivo de sistemas de armazenamento quimico
e hidraulico; (iv) uma maior amplitude e eficiéncias das redes elétricas de
distribuicdo e transmissao; (v) a implementacao de politicas mais indutoras de
eficiéncia energética; (vi) a retomada dos investimentos em centrais nucleares;
(vii) o direcionamento de investimentos para combustiveis alternativos, como
biometano, hidrogénio verde e combustiveis sintéticos; e (viii) a diversificagdo
de fornecedores e rotas de abastecimento dos combustiveis f6sseis.

Um ponto relevante a considerar é que os impactos da guerra ndo irdo eliminar,
mas reduzir gradualmente, o consumo e a producdo dos combustiveis fosseis,
em razdo do peso desses recursos na matriz energética e da importancia
econdmica das suas cadeias produtivas. Contudo, o conflito tornou ainda mais
evidente o custo estratégico da dependéncia energética, considerando que
foram os EUA que deflagaram a origem do problema, e que ele podera realizar
movimentos para ampliar seu poder no mercado energético mundial,
convergindo com interesses geopoliticos, como em relacdo a China e da
indastria de combustiveis fésseis norte-americana.

A seguir, de um ponto de vista exclusivamente energético, sdo analisados as
perdas e os ganhos da Guerra do Ird em relacdo aos EUA, China e Unido
Europeia.

Os EUA foram os vencedores no curto prazo. Como maior produtor e
exportador mundial de petréleo e gas natural, seu poder de mercado foi
reforcado. Assim, no contexto de disrupgdo e incertezas da produgao dos paises
do Golfo Pérsico, os EUA se beneficiaram de precos mais altos, da maior
procura internacional pelos seus produtos e do reforco da sua posicao como
fornecedor alternativo ao Golfo Pérsico. Esses ganhos dos setores energéticos
estadunidenses irdo certamente induzir o aumento de investimentos em
combustiveis foésseis no pais, reafirmando, ainda mais, a politica de
“destransicdo energética” do governo Trump.

Por sua vez, no campo diplomatico, um ponto sensivel a considerar é que os
EUA ficaram fragilizados frente aos seus aliados no Oriente Médio. A
resisténcia do Ira demonstrou, de forma efetiva, a reducao do poder militar
americano. Além disso, o isolamento dos EUA frente aos membros da Otan
aumentou sensivelmente, corroborando a percepcao de aliado pouco confiavel,
derivada do tarifaco, da restricdo ao acesso a inteligéncia artificial e da pressao
para evitar regulacdo e tributacdo das Bigs Techs estadunidenses. Assim,
pode-se considerar que, para os seus aliados internacionais, a guerra gerou
instabilidade, unilateralismo e imprevisibilidade estratégica.

Ja a China, no curto prazo, ficou exposta as restricdes da importacdo dos
combustiveis fosseis dos paises da regido do Golfo Pérsico, em especial do Ira,
mesmo tendo se preparado com o aumento das reservas estratégicas, a adogao



rapida de mecanismos para reducdo do consumo de petréleo e gés natural e o
aumento da producdo de carvao para acionar as usinas termoelétricas. No
entanto, o conflito reforgou, ainda mais, a dependéncia da economia chinesa as
importacbes energéticas, a maioria proveniente do Médio Oriente e
transportadas por rotas maritimas vulneraveis.

Deste modo, a guerra exp0s a importdncia estratégica e estrutural do
planejamento da China, vinculado ao processo de transicdo (e seguranca)
energética. Essa prioridade é visivel no esfor¢co chinés de desenvolvimento
cientifico e de inovagdes tecnoldgicas verdes, com destaque, a titulo de
exemplo, para os investimentos em veiculos elétricos, baterias, usinas
hidroelétricas reversiveis, energias renovaveis, redes de transmissdo, energia

nuclear, cadeias industriais limpas etc.

Em suma, a maior atencdo da politica econdmica e cientifica da China tem um
duplo objetivo: reduzir a pegada de carbono e, principalmente, aumentar a
seguranca energética do pais. Quanto mais o mundo associar combustiveis
fésseis ao risco geopolitico, mais valor e mercados ganha a lideranga chinesa
nas tecnologias de cadeias produtivas direcionadas a eletrificagdio de baixo
carbono, ou seja, a uma economia verde.

A Unido Europeia (UE), no curto prazo, teve os mesmos problemas que a
China, por ser uma grande importadora liquida de energia. Portanto, a reducdo
gradativa do clima beligerante entre EUA e Ira traz beneficios ao bloco europeu,
com a queda dos precos do petréleo e a consequente reducdo da pressao sobre
inflacdo, uma maior seguranca no suprimento para a industria e a retomada do
poder aquisitivo dos consumidores.

No entanto, no médio e longo prazo, a UE enfrentard sérios problemas
relacionados a segurancga energética, pois essa nova guerra revelou novamente a
sua vulnerabilidade, o que ja tinha sido demonstrado com a Guerra da Ucréania,
que deflagrou a crise do gas russo. A UE continua com um alto grau de
importacdes, o que a deixa exposta a acontecimentos completamente fora do
seu controle, aumentando o risco de ficar mais dependente dos EUA, cuja
politica, aqui analisada, é de ampliar os seus poderes nos mercados energéticos,
tendo em vista a sua posicdo de maior produtor e exportador mundial de
petrdleo e gas natural.

Nesta diregao, trés sdo os possiveis cendrios de prioridades da UE. Primeiro,
acelerar o processo de eletrificacdo verde, investindo em energia renovéavel para
suprir os setores de transportes, edificagdes e industria. Segundo, aumentar os
investimentos em redes, armazenamento e flexibilidade, sem os quais as
energias renovaveis ndo conseguem substituir plenamente os combustiveis
fosseis. E, terceiro, reforcar ainda mais a sua estratégica da politica industrial,
uma vez que a transicdo energética ¢, de modo crescente, uma competigdo
tecnolégica com os EUA e a China, que se firmam em tecnologias cinzas e



verdes, respectivamente. Assim sendo, com a paz, a UE ganha no curto prazo,
mas perde se nao transformar essa crise em um vetor de desenvolvimento
tecnolégico, acelerando o processo de transicdo energética, com um foco maior
na seguranca energética.

Diante do que foi analisado, a principal conclusao é que o conflito no Oriente
Médio mudou de natureza da transicdo energética, pois este processo nao sera
mais apenas determinado por metas climéticas e precos de carbono. A
transicdo, agora e mais do que nunca, serd impulsionada e determinada pela
inseguranca, dependéncia externa e geopolitica energética.

Portanto, o fim do conflito reduz as incertezas dos mercados em termos de
ajustes de pregos, entretanto acentua, ainda mais, as possibilidades de novas
situagOes criticas derivadas dos interesses geopoliticos dos EUA, que se refletem
nos mercados energéticos. Fica, entdo, ainda mais evidente a seguinte licdo
essencial: enquanto a economia mundial depender fortemente de petréleo e gas
natural transportados por rotas vulneraveis e tendo os EUA como principal
marcador do preco desses mercados, a energia continuara a ser um fator central
de instabilidade e risco global, em especial para os paises importadores, com
destaque para Unido Europeia e China. Em sintese, a paz, mesmo que efémera,
reduz o prego da energia. Mas a guerra imposta pelos EUA aumentou o valor
estratégico da transicao energética.



