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O objetivo deste artigo é analisar os impactos da guerra de Estados Unidos e
Israel contra o Ird no mercado energético europeu de gas natural. Este recorte
analitico, em conflito com os desdobramentos e riscos globais, deve-se a
prioridade de compreender a elevagdo e volatilidade do preco do gas natural
sobre a energia elétrica e a dindmica da eletrificacdo das economias da Unido
Europeia.

Na sequéncia da guerra contra o Ird, os mercados energéticos internacionais estao
enfrentando um periodo de forte instabilidade e expressiva majoracao do prego
do gas natural. Para se ter uma dimensao da crise, de 27 de fevereiro, quando os
EUA e Israel iniciaram os ataques ao Ird, até 30 de abril, o indice Title Transfer
Facility (TTF), principal referéncia europeia para o preco do gas, subiu mais de
50%. Trata-se de valor alto e constantemente volatil, que gera incertezas e
aumenta os riscos econdmicos, com cendrios de dificil previsao e superacao.

Nota-se também que o preco da energia subiu, mas ndo de forma homogénea,
evidenciando distin¢des estruturais entre os paises europeus. As assimetrias
refletem as diferengas na participagao das energias renovaveis no mix energético
de cada pais. Por exemplo, Portugal, Espanha, Dinamarca, Suécia e Noruega
apresentaram maior resiliéncia e estabilidade dos precos da eletricidade face a
subida abrupta do preco do gas. Ja paises mais dependentes do géas natural
importado, como Itdlia, Hungria, Reino Unido e Paises Baixos, enfrentaram
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aumentos expressivos e maior volatilidade nos precos da eletricidade, impondo
um efeito acelerador da inflagdo pelas interconexdes econdmicas.

Essa diferenciagdo demonstra a importancia da diversificacdo do mix energético
com maior participacdo de fontes renovéveis, contribuindo simultaneamente
para o processo de descarbonizacdo e atuando como protegdo contra choques
externos nos mercados de combustiveis fdsseis, dando mais seguranca
energética.

Dessa forma, nos paises europeus e asiaticos com maior dependéncia energética
de combustiveis fdsseis, a aposta na soberania e seguranca energética se tornou
um objetivo estratégico central para aumentar a eletrificacdo na producao de bens
e servicos e nos padrdes de consumo.
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Em termos da Unido Europeia, o nivel atual de eletrificacdo é relativamente
baixo, apenas 22% do consumo final de energia est4 vinculado a eletricidade. Esse
porcentual indica que mais de 75% do consumo total de energia continua a ser
muito sensiveis aos choques internacionais dos precos dos combustiveis fdsseis.

Ao contrario da Europa, a China tem registrado um forte ritmo de crescimento
da eletrificacdo do consumo de energia, tendo atingido cerca de 32% em 2025. O
avango chinés reflete uma firme estratégia energética proativa, visando, acima de
tudo, ao aumento da seguranca energética. Essa estratégia é sustentada por
politicas industriais robustas, como o programa Made in China 2025 e os planos
quinquenais, que impulsionaram o desenvolvimento tecnolégico e consolidaram
a lideranca chinesa em setores-chave do processo de transi¢cdo energética, entre

0s quais merecem ser destacados:

i. O forte investimento nas cadeias produtivas das fontes de energias renovaveis;
ii. Os incentivos no desenvolvimento tecnolégico de baterias e redes inteligentes
nos segmentos de transmissao e distribuicdo de energia elétrica; e iii. A expansao
massiva da mobilidade elétrica.

Na Europa, o ritmo de eletrificacdo revela-se insuficiente diante das metas de
descarbonizacdo e da necessidade de reduzir a dependéncia dos combustiveis
foésseis. Diante da diversidade e heterogeneidade da matriz energética de seus 27
paises membros, é relevante examinar, ainda que superficialmente, os casos da
Noruega e Franca.

A Noruega destaca-se como um caso de referéncia no contexto europeu,
apresentando uma taxa de eletrificagdo de cerca de 50%, correspondente ao
dobro da média da Unido Europeia, em grande medida pela predominancia de
fontes renovaveis nas suas matrizes elétrica (98%) e energética (52%). Tal
desempenho resulta do predominio de energias renovaveis na combinacdo de
trés vetores:



i. Elevada difusdo da mobilidade elétrica;
ii. Uso generalizado de bombas de calor para climatizagao; e
iii. Forte eletrificacdo da inddustria.

Ja a Franca, considerando as incertezas e os riscos vinculados a guerra contra o
Ira, aprovou um programa de eletrificagdo com objetivos ambiciosos. Em 2035, a
eletrificacdo média dos consumos devera atingir 38 %, enquanto a eletrificacao da
indastria, 55%. Ademais, projeta-se que 15% da frota de veiculos deve ser elétrica
em 2030, o que significa suas vendas deverdo passar dos atuais 28% para 66%.

Frente ao novo cendrio geopolitico energético mundial, a eletrificacdo da
indastria tem enorme potencial para ampliar a seguranca energética, além de
reduzir as emissdes de gases de efeito estufa e os custos energéticos, por meio da
substituicdo dos combustiveis fosseis por energia elétrica limpa nos processos
produtivos. Nessa direcdo e visdo estratégica, é essencial investir em inovacao,
de modo a viabilizar a eletrificagdo de processos produtivos de baixa e média
temperatura.

No setor de transportes, a transi¢do passa inevitavelmente pela eletrificagdo da
mobilidade, através da expansdao dos veiculos elétricos e da criacao de
infraestrutura de carregamento. Contudo, essa transformacdo deve ser
acompanhada por um reforco significativo do transporte coletivo com veiculos
verdes, pela promocdo da mobilidade ativa (como bicicleta e caminhada) e por
uma melhor organizacdo do territério, que reduza a necessidade de
deslocamentos.

Outro vetor crucial sdo os investimentos em reabilitacdo energética das
edificacOes existentes, melhorando o isolamento térmico, substituindo janelas e
incentivando a adocdo de sistemas de climatizacdo mais eficientes, como as
bombas de calor.

Destaca-se que a eletrificagdo dos consumos e a integracdo da geragao
descentralizada de energia, nomeadamente através de painéis solares, também
poderdo contribuir significativamente para a reducao das emissdes no segmento
da construgdo civil. Por outro lado, em relacdo as cadeias produtivas dos
segmentos "hard to abate" da indastria transformadora e de transportes, algumas
questdes merecem ser consideradas.

A industria, particularmente nos segmentos de cimento, ceramica, vidro,
metalurgia e refinacdo de produtos petroliferos e quimicos, enfrenta dificuldades
inerentes a natureza dos seus processos produtivos, muitos dos quais
dependentes de combustiveis fdsseis e tecnicamente dificeis de serem
eletrificados. Por sua vez, o transporte rodoviario pesado e, ainda, os transportes



maritimo e aéreo permanecem ainda altamente dependentes dos derivados de
petréleo.

Assim, superar esses desafios exige uma abordagem europeia integrada e
multifacetada. Na industria, sera fundamental acelerar a adocdo de tecnologias
de baixo carbono, como a eletrificacdo de processos, o uso de gases renovaveis e
a captura, utilizacdo e armazenamento de carbono. Simultaneamente, os
incentivos a inovagdo e a eficiéncia energética devem ser reforcados, bem como
a economia circular, promovida, reduzindo a necessidade de matérias-primas
intensivas em carbono.

Para descarbonizar o transporte rodoviario pesado, os transportes maritimos e a
aviagdo, é essencial combinar a dinamizagdo da procura de combustiveis
sustentaveis de baixo carbono (com destaque para o hidrogénio verde e os
biocombustiveis) com a fixacdo de limites de emissdes de CO2 e a definicdo de
metas de incorporacdo desses combustiveis, 0 aumento da eficiéncia energética e
a promocdo de inovagdes tecnoldgicas. Tudo isso apoiado e articulado com
politicas publicas e investimento em infraestruturas limpas, que, em tultima
instancia, possam aumentar a soberania energética, objetivo que ganhou ainda
maior prioridade por conta das acdes bélicas dos EUA e Israel.

Nestes termos e a titulo de conclusdo, a eletrificacdo, com base em energias
renovaveis, é um antidoto contra as oscilagdes abruptas e precos ascendentes das
duas principais commodities de combustiveis fosseis, o petréleo e o gas natural.
Ambos os produtos operam em oligopdlio e com crescente interferéncia dos
Estados Unidos, que sdo o maior produtor mundial de petréleo e gés natural e o
segundo maior consumidor de energia do mundo. Assim, é imprescindivel que
os paises que apresentam um elevado grau de inseguranca energética, como os
paises membros da Unido Europeia, acelerem o processo de transicdo energética,
direcionando esforcos e estimulos para a eletrificacdo, de modo a reduzir a
exposicdo as incertezas e aos crescentes riscos do cendrio geopolitico energético
mundial.



