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A receita perdida das hidrelétricas’

Rui Altieri?

A exportagdo de energia elétrica para paises vizinhos € uma oportunidade estratégica
para o Brasil transformar desperdicio em receita, beneficiar consumidores, reforcar a
competitividade dos geradores e contribuir para o uso mais racional de seus recursos
naturais. No caso das hidrelétricas, um dos maiores potenciais ainda pouco aproveitados
€ a chamada Energia Vertida Turbinavel (EVT) - agua que poderia gerar energia, mas
gue acaba sendo liberada pelos vertedouros sem aproveitamento econémico.

Grande parte da EVT ocorre quando ha sobra de agua nos reservatorios das
hidrelétricas, que n&o pode ser armazenada e, ao mesmo tempo, a demanda interna ou
limitagdes do sistema impedem o aproveitamento pleno do potencial de geragdo. Ainda
que essa condigdo ndo se mantenha o tempo todo, a exportagdo para paises vizinhos
permitiria utilizar essa energia excedente em horarios ou dias especificos, como fins de
semana, transformando-a em carga efetiva e receita para o pais. Quando ndo houver
disponibilidade de EVT, as exportacdes podem ser complementadas por outras fontes,
assegurando continuidade no fornecimento e previsibilidade para os paises
importadores.

Mesmo sem ter sido um ano de grande excedente hidrelétrico, 2025 registrou volumes
relevantes de EVT. Entre janeiro e julho, a média foi de 3.648 MWmed - energia
suficiente para abastecer, durante um més, mais de 25 milhdes de residéncias com
consumo medio de 100 kWh/més - com picos de 5.679 MWmed em fevereiro e minimos
de 1.375 MWmed em julho. Trata-se de um montante significativo que, em grande parte,
deixa de ser convertido em energia elétrica e, portanto, em valor econémico. Ainda
assim, do total exportado no periodo, menos de 4% correspondeu a EVT, revelando o
baixo aproveitamento do potencial disponivel.

Para os geradores hidrelétricos integrantes do Mecanismo de Realocagdo de Energia
(MRE) - sistema que compensa diferengas de produgéo entre usinas - a exportagéo da
EVT representa receita adicional com custos operacionais marginais, ja que utiliza a
capacidade instalada sem exigir novos investimentos. Ao reduzir a EVT, o gerador se
aproxima do nivel de producdo para o qual a usina foi projetada, recuperando receitas
gque embasaram o investimento inicial e que, na pratica, deixam de ser obtidas quando a
energia ndo € gerada. Esse aproveitamento contribui para mitigar impactos financeiros
do MRE, reforgar o equilibrio econdmico do mecanismo, beneficiar todos os participantes
e aumentar a previsibilidade de resultados.

O nao aproveitamento da EVT significa renunciar a uma fonte de receita liquida para o
setor. Cada megawatt médio exportado com base em energia hidrica vertida gera valores
relevantes, que se perdem quando a agua simplesmente passa pelo vertedouro.
Considerando volumes como os registrados em 2025, a arrecadagao potencial poderia
alcancar cifras de centenas de milhdes de reais ao longo do ano, recursos capazes de
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reduzir encargos, fortalecer as finangas publicas e beneficiar consumidores.

Os consumidores regulados também se beneficiam, pois parte da geracao hidrelétrica -
como as usinas em regime de cotas e ltaipu - tem seus custos incorporados as tarifas
das distribuidoras e, portanto, repassados a todos os consumidores do mercado
regulado. Quando a EVT é exportada e gera receita, o valor arrecadado contribui
diretamente para reduzir custos tarifarios, ja que se trata da utilizacdo de um recurso
que, de outra forma, seria simplesmente desperdigado.

O uso eficiente da EVT ainda pode ampliar a arrecadagao da Compensacgao Financeira
pela Utilizagao de Recursos Hidricos (CFURH) - valor pago pelas usinas hidrelétricas a
Unido, aos Estados e aos municipios onde estdo localizados os reservatorios. Mais
geracao significa mais receita para investimentos publicos em saude, educacéo e
infraestrutura, beneficiando diretamente as populagbes que convivem com o0s
empreendimentos.

Do ponto de vista ambiental, a exportacdo de EVT reforga a imagem do Brasil como
poténcia verde e contribui para a integracao energética da América do Sul. Ao enviar
energia limpa para paises vizinhos, o pais ajuda a reduzir a necessidade de geracao a
partir de combustiveis fésseis, promovendo ganhos regionais em termos de emissoes e
alinhando-se as metas globais de descarbonizagao.

Além do aspecto ambiental, ha também um componente estratégico relevante: a
possibilidade de aprofundar a integracdo energética regional, fortalecendo os lagos do
Brasil com paises vizinhos e criando condigdes para acordos de longo prazo que tragam
estabilidade e previsibilidade a todos os envolvidos. Experiéncias internacionais mostram
que a interconexao entre sistemas elétricos aumenta a seguranca energética, reduz
custos e favorece a transigao para matrizes mais limpas.

Para que esse potencial se concretize, contudo, sdo necessarios ajustes regulatorios. A
previsibilidade da disponibilidade, a adequag¢ao dos pregos ao mercado e a equalizagao
das garantias financeiras entre diferentes fontes de geracdo sao condi¢gdes essenciais
para ampliar o aproveitamento da EVT. Nesse contexto, € fundamental reconhecer a
complementariedade entre diferentes fontes de geragdo: a EVT representa uma
oportunidade de exportacdo de energia limpa e de baixo custo, enquanto outras
tecnologias garantem a seguranga de fornecimento continuo e previsivel, assegurando
estabilidade aos contratos firmados com paises vizinhos.

A valorizacdo da EVT também deve ser entendida como parte de uma estratégia mais
ampla de fortalecimento das hidrelétricas. Ao maximizar as receitas de empreendimentos
ja existentes, cria-se um estimulo a expansao dessa fonte, que continua a desempenhar
papel central na matriz elétrica brasileira. Além de oferecer flexibilidade operativa
fundamental para a integracdo de fontes renovaveis variaveis, os reservatorios
hidrelétricos prestam relevantes servicos ambientais e sociais, ao contribuirem para a
seguranga hidrica, a resiliéncia climatica e os usos multiplos da agua.

Reconhecer e remunerar adequadamente esses atributos € essencial para assegurar a
atratividade de novos investimentos, estimular a continuidade da expansao hidrelétrica e
consolidar a lideranca do Brasil como provedor de energia limpa, confiavel e sustentavel
para toda a regido. A EVT, nesse contexto, também reforca a previsibilidade regulatéria
do setor, ao alinhar ganhos econOmicos e ambientais de forma transparente,
fortalecendo a confianca dos agentes e criando bases mais soélidas para o planejamento
de longo prazo.
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