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Principais Impactos da Medida Provisdria n°
1.300/2025 para as Distribuidoras de Energia
Elétrica:

Walberto L. Oliveira Filho?

A Medida Provisoria n° 1.300/2025 representa um marco na reestruturacao normativa do
setor elétrico brasileiro, com efeitos diretos sobre a atividade das distribuidoras.

A abertura total do mercado, prevista de forma escalonada, com inicio em 2026 para
consumidores industriais e comerciais e, a partir de 2027, para consumidores
residenciais, rompe com o regime de exclusividade até entdo conferido as
concessionarias no atendimento do mercado cativo.

Essa liberalizagdo amplia a concorréncia, mas compromete, por outro lado, a
previsibilidade da demanda contratada. A imprevisibilidade na saida de consumidores e
a perda de escala podem inviabilizar financeiramente distribuidoras que operam em
regides de baixa atratividade comercial, pressionando o poder concedente a reavaliar
mecanismos de remuneracgao e mitigacao de riscos.

Outro impacto relevante é a criacéo da figura do Supridor de Ultima Instancia (SUI), com
a funcdo de garantir a continuidade do fornecimento a consumidores sem contrato no
ambiente livre.

A MP estabelece que essa funcdo podera ser exercida pelas préprias distribuidoras,
mediante autorizacdo do poder concedente. No entanto, os custos decorrentes dessa
obrigacdo devem ser arcados exclusivamente pelos consumidores do mercado livre, 0
gue levanta questionamentos sobre a alocacdo equitativa dos encargos no setor,
especialmente quando tais custos recaem sobre concessionarias que ja enfrentam
retracdo de mercado.

A exigéncia de separacdo entre as atividades de distribuicdo e comercializagédo regulada
€ outro ponto de destaque. A ser implementada até julho de 2026, essa cisédo exigira das
distribuidoras reestruturagdes societarias, operacionais e contratuais relevantes. A
auséncia de diretrizes regulatérias claras pode agravar a inseguranca juridica, sobretudo
no que diz respeito a eventual recomposicdo do equilibrio econémico-financeiro
originalmente pactuado nas concessoes.

A migracdo em massa de consumidores para o mercado livre também traz repercussées
econdmicas importantes para as distribuidoras. A exposi¢cdo involuntaria quando a
distribuidora é obrigada a contratar energia antecipadamente para atender uma carga
gue migra posteriormente, e a consequente sobrecontratacdo implicam prejuizos que,
segundo a MP, serdo compensados por meio de encargos tarifarios repassados a todos
0s consumidores.



Essa medida busca mitigar o chamado “efeito espiral da morte”, no qual o aumento dos
encargos para quem permanece no mercado cativo estimula novas migracoes,
aprofundando o desequilibrio. O risco, contudo, € a socializacdo de ineficiéncias e a
elevacdo da tarifa para os consumidores remanescentes, o que refor¢ca a urgéncia de
revisdo dos instrumentos de alocacdo de riscos na cadeia de suprimentos.
Paralelamente, a MP revoga o desconto na TUSD/TUST para fontes incentivadas, o que
afeta diretamente contratos firmados por distribuidoras com geradores sob regimes de
incentivo regulatorio. Trata-se de uma alteracdo que rompe unilateralmente condicdes
previamente pactuadas e que podera gerar contencioso sobre a protecdo a confianca
legitima e alegacfes de violacdo de direitos adquiridos, com potencial de judicializac&o
relevante.

Nao h&a duvidas de que a Medida Provisoria n°® 1.300/2025 inaugura uma fase de
profundas transformacdes para as distribuidoras de energia elétrica, que terdo de se
adaptar a um novo cendrio de concorréncia aberta.

Em um setor regido por contratos e compromissos de longo prazo, é preciso lembrar:
ndo existe almocgo gratis. A liberalizacdo do mercado traz promessas de eficiéncia, mas
0S custos, inevitavelmente, recaem sobre alguém. E, neste momento, recaem sobre as
distribuidoras.
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