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Parte da evolucao do ESG, fundos
sustentaveis conquistam firme adesio’

Zeca Doherty?

E inegavel o avanco da agenda ESG nos uUltimos anos nos mercados financeiro e de
capitais no Brasil. Isso ndo € resultado de um fator unico ou de agdes isoladas: tem a ver
com a convergéncia de esfor¢gos de diversos agentes, o que inclui a criagdo de produtos
de investimento, o engajamento das companhias e iniciativas de regulagdo e
autorregulagédo. Assim, ndo é nenhuma surpresa a adesdo consistente do mercado a
identificacdo de fundos sustentaveis langada pela Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima) ha trés anos.

Os fundos IS (Investimento Sustentavel), que declaram ter objetivos sustentaveis, em
margo deste ano acumulavam um patrimonio liquido de R$ 28,3 bilhdes, 325,5% mais do
que em igual periodo de 2023. No caso dos fundos que declaram integrar praticas ESG,
a alta foi ainda mais expressiva, de 426%.

Os dados sinalizam que essas identificacdes estdo sendo a cada dia mais reconhecidas
e valorizadas. Isso é uma o6tima noticia, especialmente agora que o mercado americano
esta reavaliando suas iniciativas em prol da agenda ESG. A identificagdo dos fundos e
outras agdes pro-ESG representam uma oportunidade de o Brasil acomodar um fluxo de
recursos voltados a sustentabilidade que pode refluir para o nosso mercado. Podemos
assumir o protagonismo, e o conjunto de ferramentas acumuladas nos ultimos anos pode
ajudar nessa tarefa.

A identificacdo faz parte de um contexto amplo de amadurecimento da agenda ESG nos
mercados no Brasil. A propria construgdo da autorregulagdo, processo que alinhou
divergéncias para chegar a um modelo que fosse adequado ao mercado brasileiro, € um
exemplo da curva de aprendizado. A iniciativa se mostrou acertada ao assumir um
carater principiolégico em vez de prescritivo, como sugerem os dados dos ultimos trés
anos, possibilitando a criacdo de produtos com as mais variadas estratégias. Nesse
periodo, a Anbima atuou de forma educativa, apoiando o mercado na implementacao
das regras, desde o cadastro dos fundos até a divulgacdo de informagdes aos
investidores.

Os critérios estabelecidos na autorregulagdo contribuem para um monitoramento
continuo dos fundos, oferecendo ao investidor visibilidade sobre as decisées de gestao,
0 engajamento com as empresas investidas e o comprometimento dos gestores com a
sustentabilidade. Isso significa mais transparéncia.

O trabalho, no entanto, esta longe de ser concluido. Embora os fundos sustentaveis
tenham crescido de forma consistente até aqui, ainda ha muito espago para o
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langamento de novos produtos de investimento quando se observa, por exemplo, que os
fundos IS representam menos de 1% do patriménio de R$ 9,5 trilhdes da industria. Alias,
esse € um desafio que nao se restringe ao mercado brasileiro. De acordo com relatério
da Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento (Unctad), os
fundos sustentaveis em 2021 ainda correspondiam a uma fatia pequena de 3,2% da
industria global de fundos.

Esse ponto deixa ainda mais evidente que, no nosso mercado, a identificagdo ndo € um
fim por si so: ela é parte de um caminho para inserir de fato o mercado de capitais no
financiamento da transicdo para uma economia de baixo carbono. E o momento agora é
de levar os conceitos ja aplicados aos fundos também para as ofertas publicas:
recentemente foram lancadas diretrizes de autorregulacdo para a identificacdo do
comprometimento de emissdes com os critérios ESG.

Com a novidade, o mercado brasileiro passa a contar com requisitos minimos para
investimentos sustentaveis no “buy side” - que envolve os fundos IS e os que integram
fatores ESG - e também no “sell side”, ponta que abarca os participantes das ofertas dos
titulos que, no final das contas, serdo ativos elegiveis para a composi¢ao das carteiras
dos fundos.

Essa dindmica circular da mais forga, transparéncia e credibilidade para o financiamento
de atividades econbmicas ligadas a sustentabilidade. Nunca € demais lembrar que esse
€ um dos assuntos quentes do ano, com a COP 30 no Brasil em novembro.

Em conjunto, essas agdes de desenvolvimento dos fundos sustentaveis e das emissoes -
aliadas ao proprio avango do ESG entre empresas, agentes do mercado e investidores -
formam uma base solida para o financiamento da agenda de sustentabilidade no Brasil.
A autorregulagcado tem desempenhado o papel de ajudar a fortalecer a confianca e a
transparéncia dos processos, o que € fundamental para que os recursos dos investidores
interessados em sustentabilidade continuem fluindo para o lugar certo: projetos que
realmente contribuam para a transigao rumo a uma economia de baixo carbono.
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