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Corte de energia desafia empresas e
reacende alerta para consumidor’
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Onde a energia nao virou luz
Empresas e ONS divergem nas contas. Nordeste lidera perdas e consumidor pode acabar pagando a fatura

Ranking dos estados mais cortados em MWh de janeiro a marco de 2025 - Corte em mil MWh
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Pontos mais Cortados em MWh
Regido PontoConexao Corte MWh Corte MWh
Visdo dos agentes Viséo do ONS
Norte de Minas Gerais JANAUBA 3 - 500k 506.897,14 358.325,25
Nordeste da Bahia GENTIO QURQ 11 - 230kV 383.09240 254.653,53
Norte da Bahia OUROLANDIA I - 230 kV 257.074,59 235.349,55
Centro da Bahia MORRO CHAPEU2 -230 kv 243.08L18 140.420,13
Oeste da Bahia SOL DO SERTAQ500kV 242.274,67 217.895,10
Norte da Bahia OUROLANDIA TI500kV 178.037,07 34.961,10
Oeste da Bahia PINDATIT - 230 kV 173.774,16 131.814,63
Oeste da Bahia IGAPORA I - 230 kV (B) 168.911,61 136.128,91
Leste do Piaui S.JOAQ PIAUI - 500 kV 168.096,33 61.072,88
Norte de Minas Gerais JAIBA230kV 165.665,75 147.993,39
o 600.000 o 600.000

Fonte: Volt Robotics *Valorado pelo Preco de Liquidacao das Diferencas (PLD)
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No primeiro trimestre de 2025, as empresas do setor elétrico voltaram a sentir os efeitos
econdmicos dos cortes na geragdo de energia das fontes solar e edlica, imposto pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). E o chamado “curtailment”.

O balango das empresas de capital aberto mostrou o reflexo em numeros. Os motivos
dos cortes sao limitagcbes na infraestrutura de escoamento, falta de capacidade das
linhas ou excesso de oferta. S6 no primeiro caso ha direito a ressarcimento; nos demais,
0 prejuizo é do gerador. A questao é se essa perda sera transferida ao consumidor.

Empresas como Engie, Copel, Auren, CPFL, entre outras, citaram o “curtailment” nos
balangos como fator relevante nos resultados. A Serena destacou a perda de 198 GWh
de produgédo por causa de restricdes na rede de transmisséao, resultando em um impacto
liquido de 198 GWh (R$ 29,9 milhdes).

A CPFL calculou um impacto direto de R$ 47 milhdes no Ebitda do trimestre apenas com
a energia edlica que deixou de ser produzida. Ainda assim, 0 segmento registrou
crescimento de 5% no trimestre. Desconsiderando os efeitos dos cortes, o avanco teria
sido de 27%.

‘O ‘curtailment’ continua afetando muito nossos negoécios”, diz o CEO da empresa,
Gustavo Estrella. “Se nada acontecer, temos uma perspectiva muito ruim até o final
deste ano.”

Ha inconsisténcias nos dados e divergéncias de procedimentos entre as informagdes do
ONS e das empresas”

— Donato Filho

A Copel reconheceu que o aumento dos cortes no periodo limitou os ganhos. “Tivemos
uma boa safra de ventos e, mesmo sendo prejudicados com o ‘curtailment’, conseguimos
um primeiro trimestre bom”, disse o CEO da empresa, Daniel Slaviero.

A Auren registrou cortes de 8,3% na geragdo edlica, especialmente nos ativos
incorporados da AES Brasil. Fabio Zanfelice, CEO da Auren, frisa que os efeitos foram
mitigados gracas a boa gestdo do portfdlio de geracdo. Mesmo assim, a empresa
contabilizou impacto liquido de R$ 31 milhdes.

Os empreendimentos afetados pelos cortes sédo principalmente parques edlicos e solares
no Nordeste, onde ha grande potencial de geragdo, mas baixa demanda local e
limitagdes de transmissdo para o Sudeste, principal centro consumidor. No caso da
Alupar, mesmo com menor exposi¢cao, a empresa viu o resultado pressionado. Sem
poder gerar a prépria energia, a holding recorreu a compra no mercado de curto prazo.

Especialistas do setor ja vinham alertando que, em virtude do excesso de subsidios, os
investimentos em geragdo cresceram mais que o consumo de eletricidade. Para o
ex-diretor da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), Edvaldo Santana, com o
avango tecnologico, as fontes renovaveis ficam prontas em no maximo 18 meses,
enquanto as linhas de transmissdao demoram entre 48 e 60 meses. “Por isso, os cortes
de geracao de energia vieram para ficar”, diz.

Donato Filho, diretor-geral da Volt Robotics, acrescenta que ha inconsisténcias nos
dados e divergéncias de procedimentos entre as informagdes do ONS e aquelas
reportadas pelas empresas. O més de fevereiro foi atipico devido a indisponibilidade de
uma das principais linhas de transmissao responsaveis por escoar a energia da usina de
Belo Monte, no rio Xingu (PA), para o Sudeste.

“Os cortes tém crescido muito porque ha muitas usinas entrando no sistema, tanto
centralizadas quanto distribuidas, sem que os sistemas de transmissao acompanhem
este ritmo”, diz. “Os dados historicos mostram que 30% dos cortes é por falta de carga



[demanda], e os outros 70% s&o por questdo elétrica, que sdo restrigbes de
transmissao”, diz.

Para o ONS a proporgcao é outra. Segundo o 6rgao, até o momento, no més de maio,
mais de 77% da restricdo de geragao foi classificada como “Razao Energética”, “ou seja,
quando ndao ha demanda da sociedade para o consumo, o que é considerado risco do

negocio”.

O orgao afirma ainda que busca garantir o atendimento da carga e respeitando os
critérios de seguranca estabelecidos. Isso significa operar dentro dos limites elétricos
vigentes, das restricdes hidraulicas, ambientais e respeitando o equilibrio entre carga e
geracao.

Empresas ja estdo revendo planos de expansdo em renovaveis. Neste trimestre, a
Alupar seguiu esse movimento. Luiz Coimbra, diretor de relagcbes com investidores da
empresa diz que previa construir 214 MW em projetos eodlicos, mas optou por instalar
apenas 63 MW. A decisao foi motivada pelo cenario de sobreoferta de energia no pais e
pelas dificuldades em firmar novos contratos.

Gilberto Feldman, CEO da Engeform Energia, conta que ja ha uma mobilizacdo entre
agentes e governo para enderegar uma solugao para o problema. “Nas discussdes
dentro do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) ha uma série de medidas
com potencial para mitigar os efeitos dos cortes de geracao renovavel, principalmente
durante os meses da safra de ventos no Nordeste, entre julho e setembro, como a
flexibilizagao nos critérios de operagao do sistema, a exemplo do que foi feito na crise
hidrica de 2021, permitindo maior envio de energia elétrica do Nordeste para o Sudeste”,
diz.

O setor pressiona o governo por uma repactuacao das perdas com cortes. O ministro
Alexandre Silveira (PSD) prometeu encontrar uma solugdo. Fontes dizem que o
ministério quer como contrapartida que as empresas abram mao da judicializagao. Essa
alternativa tem um custo: se aprovada, a conta sera paga pelo consumidor por meio do
Encargo de Servigo do Sistema (ESS), cobrado nas contas de luz.

O diretor-geral da Aneel, Sandoval Feitosa, critica a tentativa de repassar novos riscos
de geracao de energia ao consumidor. Em entrevista recente ao Valor, o dirigente disse
que o debate sobre riscos no segmento de geracao é recorrente no setor, que insiste em
buscar amparo no estado quando suas premissas de negdcio nao se realizam.

Ha leildes de transmissdo marcados que podem aliviar os gargalos no médio prazo. Mas
até 1a, os riscos permanecem - e a disputa sobre quem paga a conta segue aberta.
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