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Trump e mudancas na Europa derrubam
entusiasmo com producao de hidrogénio
verde no Brasil’

Pedro Lovisi?

Ha alguns meses, tanto governo brasileiro quanto empresarios estavam empolgados
com a possibilidade de o Brasil ser o vanguardista na produgdo em escala de hidrogénio
verde no mundo. O pioneirismo, apontavam, abriria portas de mercados avangados para
a industria nacional e permitiria o desenvolvimento do Nordeste, regido que abriga os
principais projetos do combustivel no pais.

Esse entusiasmo, no entanto, dissipou-se e os brasileiros cairam na real, nas palavras
de alguns executivos do setor. A chegada de Donald Trump a presidéncia dos EUA sé
aumentou as incertezas preexistentes com o combustivel do futuro, e até a Europa —que
abrigara a primeira demanda desse mercado— deu alguns passos atras nas ultimas
semanas.

O préximo primeiro-ministro da Alemanha, Friedrich Merz, por exemplo, € reticente
quanto as metas ambiciosas do atual governo e ja questionou a viabilidade de substituir
0 uso de gas na produgao de aco por hidrogénio verde. A narrativa pode ganhar forga
em caso de um cessar-fogo na guerra na Ucrania e uma retomada de exportagao de gas
russo para a Europa.

Sem uma meta ambiciosa dos alemaes, que lideram a pauta ambiental na Europa,
dificilmente o mercado deve caminhar com a velocidade que se esperava.

"A Europa tinha uma missao publicada de 10 milhdes de toneladas de importagao, o que
equivale a 60 gigawatts de eletrolisadores. Mas eles estdo passando por conflitos e por
uma seérie de coisas, o que faz com que a gente entenda que a demanda atual seja bem
menor", diz Luis Viga, responsavel pelo projeto da Fortescue no Brasil e presidente do
conselho da ABHIV (Associacao Brasileira da Industria de Hidrogénio Verde). "Com isso,
muitos projetos no mundo foram cancelados."

Especialistas também apontam que as pesquisas relacionadas a produgao de hidrogénio
verde avangaram menos do que o planejado e é dificil estimar quando o combustivel tera
0 mesmo preco do hidrogénio cinza, feito a partir de combustivel fossil.

A Bnef, brago da Bloomberg responsavel por pesquisas sobre transicdo energética,
apontou neste més que dificimente o quilo do hidrogénio verde custara, em algum
momento, US$ 1, valor necessario para que se equipare ao hidrogénio cinza. Hoje, nas
contas da consultoria, no melhor cenario possivel, o combustivel limpo custa US$ 3,2 por
quilo na China.
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Fora do gigante asiatico e com tecnologias menos avancadas, no entanto, esse valor
sobe para US$ 4 na Arabia Saudita, US$ 6,3 na India, US$ 6,7 na Espanha e US$ 7 no
Brasil. As analises levam em conta projetos desconectados da rede elétrica, mas no
caso do Brasil os projetos devem estar conectados, o que reduziria o atual prego para
cerca de US$ 3,5, segundo executivo do setor.

Ainda assim, o avanco de alguns projetos fora do Brasil a partir de subsidios publicos e
as dificuldades fisicas para transportar o hidrogénio para a Europa colocaram alguns
paises mais proximos dos europeus na dianteira da corrida pelo primeiro fornecimento.
No ano passado, um projeto de hidrogénio verde no Egito foi o campeao de um leilao
organizado com o governo alemao para abastecer o pais a partir de 2027.
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"O que houve, na verdade, foi um choque de realidade de qual € o tamanho desse
mercado e no que ele pode ser usado", diz Vinicius Nunes, chefe de pesquisa do
mercado brasileiro de transicdo energética na Bnef. "Mas, ao mesmo tempo, nao
necessariamente o Brasil vai ser o fornecedor; o pais pode até ser competitivo, mas ha
subsidios e regulagdes [que afetam a corrida]l." A proximidade dos projetos com a
Europa é um dos pontos mais levados a sério nas analises de viabilidade feitas pelas
grandes empresas do setor, segundo Hanane El Hamraoui, vice-presidente da HDF,
empresa francesa com varios projetos de H2 verde no mundo.

O custo logistico do hidrogénio € alto e, em caso de transporte por navios, é necessario
transforma-lo em amoénia no pais exportador e reconverté-lo em hidrogénio no pais
importador. Uma das solugbes mais viaveis encontradas pelos europeus € o transporte
via gasodutos —em janeiro, Italia, Alemanha, Austria, Argélia e Tunisia anunciaram um
plano de avancar na constru¢ao da infraestrutura.

"Se quisermos evitar uma infraestrutura muito grande a ser instalada, projetos préximos
ao mercado € melhor. O Egito, por exemplo, esta préximo do mercado, assim como



Marrocos e Tunisia", diz El Hamraoui.

O cenario desfavoravel aos projetos brasileiros prejudica a assinatura de contratos com
empresas interessadas em comprar antecipadamente a produgdo. Essas negociagdes
sdo responsaveis por injetar investimentos nas instalagdes ou por facilitar a interlocugao
com bancos privados.

"Aqui no Brasil ninguém ainda tem contratos de offtake [fornecimento antecipado]. E
todos os projetos grandes tém que ser financiados, porque o banco sé vai emprestar se
tiver offtake", diz Viga, da Fortescue. Executivos acreditam que esses contratos s6 serao
assinados quando os projetos tiverem concluido suas engenharias.

Mas o primeiro grande contrato de offtake pode estar prestes a acontecer. No final de
abril, a Hintco, organizacao responsavel por gerir o leildo que consagrou o projeto no
Egito, visitara Sao Paulo para apresentar seu novo leildao —desta vez com um lote
dedicado apenas a projetos na América Latina e Oceania.

A Hintco garante o pagamento de 484 milhdes de euros (R$ 3 bilhdes) ao projeto
vencedor em troca de fornecimento do hidrogénio verde para empresas europeias de
2028 a 2036 —em comparacgao, o projeto da Fortescue exige R$ 20 bilhdes.

Vence o projeto com o menor preco, sendo que a diferenca entre o valor vendido e o
pago pelas empresas sera bancado pelo governo da Alemanha. A quantia s6 sera
entregue ao projeto apds o fornecimento, mas uma garantia antecipada de demanda
pode facilitar a interlocugdo com bancos privados.

"Nos oferecemos acordos de compra de longo prazo, com precos fixos, e isso permite
que os projetos tomem a decisao final de investimento e tenham um caso de negdcio
viavel. Com isso, eles tém um comprador que esta além de qualquer risco de crédito, ja
que o leildao é apoiado pelo governo alemao", diz Timo Bollerhey, CEO da Hintco. O
vencedor deve ser anunciado no inicio do ano que vem.

A expectativa € que, caso o vencedor seja um projeto brasileiro, 0 andamento da
primeira produgcdo possa alavancar a demanda interna do pais, 0 que desprenderia os
interesses do Brasil das politicas europeias. "Uma vez que vocé comece a produzir € a
aumentar a escala, o seu custo de produgao diminuira. E entdo isso chegara a um ponto
onde também sera interessante para o consumo local", diz Bollerhey.

A demanda local, alias, € vista por alguns especialistas como a origem da real viabilidade
dos projetos brasileiros de hidrogénio verde, hoje ainda muito voltados para exportagao.

"O Brasil tem que olhar principalmente para o mercado doméstico, porque 0 maior uso
hoje de hidrogénio no pais € a Petrobras, entdo vocé ja tem um uso que poderia ser
descarbonizado. Se a possibilidade de exportagdo acontecer, acho que € 6timo, mas o
Brasil tem que focar também projetos domésticos", diz Nunes, da BloombergNEF.

O jornalista viajou a convite do Ministério de Relacbes Exteriores da Alemanha
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