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Atencao com indtstria é legitima, mas
instrumentos preocupam’

O otimismo embala as previsdes para a indudstria em 2024, mesmo tendo
apresentado queda na producdo no inicio do ano. A expectativa de crescimento
da indastria de transformacdo e do impacto positivo da queda dos juros na
producdo de bens cujas vendas dependem do crédito animam as projegdes.
Além disso, hd as promessas dos programas de estimulos lancados pelo
governo, como o Mover e a Nova Industria Brasileira (NIB).

A producdo industrial brasileira caiu 1,5% em janeiro e mais 0,3% em fevereiro,
interrompendo sequéncia de cinco meses de crescimento, iniciada em agosto,
informou o IBGE. A principal causa da queda da industria foi o recuo do setor
extrativo, que esta devolvendo parte do que ganhou em 2023, ano em que
avancou bastante. A atividade extrativa diminuiu 6,9% em janeiro e 0,9% em
fevereiro, influenciando o recuo dos bens intermedidrios, de 2,7% e 1,2% em
janeiro e fevereiro, respectivamente. Os produtos alimenticios também tiveram
desempenho ruim, explicando em parte a queda dos bens de consumo semi e
nao duraveis, de 0,4% em janeiro, neutralizada pelo aumento de 0,4% de
fevereiro.

Por outro lado, o setor de transformacao, que compde 85% do total da produgao
industrial, tem ficado estavel. Também é motivo do otimismo o aumento de
9,3% da producao dos bens de capital em janeiro e de 1,8% em fevereiro; e dos
bens de consumo duréveis de 1,5% e 3,6%, respectivamente. A produgao de
bens de capital estd no azul pela primeira vez em quase dois anos.

Ha a expectativa é de maior equilibrio entre o setor extrativo e o de
transformacao do que em 2023, quando o primeiro cresceu 8% e o segundo caiu
1%. O setor extrativo deve se recuperar ao longo do ano dada a importancia do
petréleo bruto e dos minérios economia brasileiras. O FGV Ibre, que prevé
crescimento de 2,6% da induastria neste ano, espera expansao de 3,8% da
industria extrativa e de 2,3% da de transformacao.
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O aumento da produgdo de veiculos automotores, entre automoveis, caminhdes
e onibus, que ja foi de 6,5% em fevereiro sobre janeiro, é um dos pontos de
esttmulo da induastria em geral e da de bens de capital. Ha previsao da
expansao dos automoéveis e principalmente dos onibus e caminhdes, cuja
producao foi prejudicada no ano passado pela mudanga de padrdo de motores.

Na onda do programa Mover, o governo comemorou em fevereiro que os
investimentos anunciados pelas montadoras ja somavam cerca de R$ 97 bilhoes
até 2032. Estimativas se aproximam de R$ 105 bilhdes nesta década, levando em
conta projetos que estdo em fase final e que tinham sido iniciados anteriormente
(**Valor**, 7/3). Ja a Anfavea fala mais de R$ 117 bilhdes, incluindo iniciativas
da indtstria de caminhdes e 6nibus e os programas de méquinas agricolas.
Finalmente, hd a expectativa do NIB, pacote de R$ 300 bilhdes a serem
disponibilizados até 2026. O BNDES, que vai administrar o plano de
investimentos, entrard com a maior parte dos recursos, R$ 250 bilhdes para o
apoio a projetos de “neoindustrializacao”.

Entre os projetos contemplados estdo o desenvolvimento de motores elétricos
para veiculos, semicondutores para médulos de energia solar e a producao de
hidrogénio a partir de biogas. Os recursos ja liberados envolvem projetos

voltados a inovagdo, produtividade, sustentabilidade e ampliacdo da
capacidade exportadora, segundo informa o governo.

Essas iniciativas ndo sao peculiaridade brasileira. Estudo divulgado pelo Fundo
Monetario Internacional (FMI) no inicio do ano aborda a recente tendéncia de
governos de turbinar a politica industrial. O movimento ocorre inclusive em
economias avangadas, que recorrem aos subsidios como o instrumento mais
utilizado. Ja as restricdes as importacdes e exportacdes sdo recursos mais
frequentes nas economias emergentes e em desenvolvimento.

Em 2023, o Observatoério da Nova Politica Industrial (NIPO) do FMI coletou em
pesquisas na imprensa a existéncia de mais de 2,5 mil novas politicas industriais
em todo o mundo. Nada menos do que quase trés quartos delas afetam o
comércio, geralmente limitando as importagdes, com impacto em pelo menos
22% do comércio global. As medidas visavam inicialmente o setor de produtos
médicos, provavelmente pela experiéncia com as crises de abastecimento
experimentadas durante a pandemia. Mas foi logo foi substituido pelo interesse
por produtos de uso militar e civil e de tecnologia avangada, incluindo
tecnologia de baixo carbono, semicondutores e seus insumos como minerais
criticos.

Preocupagdo com a competitividade, mudanga climatica e cadeia de
suprimentos confidveis sdo justificiveis. Mas a experiéncia brasileira no
passado indica que os instrumentos utilizados, como empréstimos com juros
reduzidos, controle do comércio exterior, ampliacdo de investimentos federais,
incentivos tributarios e fundos especiais para estimular alguns setores, quase
nunca deram bons resultados, e que é elevado o risco de impacto negativo nas
contas publicas.



