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Davos 2024: janela para reorganizar fluxos de
capitais em torno da transicao’

Thomas Hohne-Sparborth?

O que os investidores podem esperar da edicao de 2024 do Férum Econdmico
Mundial nesta semana? Dando continuidade ao tema da ultima edicao,
“Cooperagdo num mundo fragmentado”, este ano os participantes sdo
convidados a concentrar-se na “Reconstrucao da confianca”, com foco em
quatro temas-chave: oportunidades para promover a seguranca e a cooperagao
de forma vantajosa para todos, crescimento e emprego, inteligéncia artificial e a
complexa relacdo entre clima, natureza e energia.

O fio condutor de Davos é sua natureza global e a necessidade de solucoes
conjuntas. Num contexto de crescente tensdo geopolitica, restruturagao das
cadeias de abastecimento e discussdes sobre a “desglobalizagdo”, muitos
questionam a capacidade do Férum de se manter relevante, mas neste cenario
instavel e de “policrise”, pode-se dizer que este debate nunca foi tdo necessario.

As discussdes em Davos acompanham a COP28, que ocorreu em Dubai. Apesar
do ceticismo generalizado anterior ao evento, e da turbuléncia geopolitica, pela
primeira vez a conferéncia reconheceu a necessidade de uma transig¢do para o
fim do uso de combustiveis fésseis. Embora grande parte do desafio esteja na
implementacdo, é provavel que em Davos a discussdo se concentre nas
implicacdes comerciais da transicdo para um sistema de energia limpa.

No Lombard Odier, vemos esta transi¢do como parte de um conjunto mais
amplo de mudancas acontecendo com rapidez e escala na economia. A
turbuléncia econémica global reforca um padrdo comum: as cadeias de valor
vém sendo reconfiguradas, impulsionadas por novas percepcdes de risco, por
rupturas tecnoldgicas e novos modelos de negocios emergentes. A transicao
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energética, o resgate da valorizacdo da natureza e a criacdo de uma dinamica de
agdo climatica estdo acelerando essa mudanga e alterando “profit pools”.

Apesar das semelhancas com a COP 28, o Férum Econémico Mundial é focado
em negdcios, sendo um espago privilegiado para que investidores acompanhem
tendéncias e o rumo dos grandes fluxos de capitais. Como notado na
programacgao do evento, e nas tultimas edi¢des do Relatério de Riscos Globais do
Férum, as agendas ambiental e econémica convergiram. A deterioracdo das
condicdes climaticas, os riscos para a biodiversidade e outros riscos
relacionados com a natureza subiram na classificagdo dos principais riscos
percebidos por 1.200 entrevistados.

Por conseguinte, clima, natureza e energia ocupam lugar de destaque entre os
temas a serem debatidos este ano. Assim, consideramos que a forte participacao
dos investidores e das empresas deve ser vista positivamente. Com base em
estimativas da Agéncia Internacional de Energia (IEA) e de outros organismos,
sao necessarios entre US$ 3 trilhdes e US$ 5 trilhdes por ano de investimento em
transicoes relacionadas a energia e a natureza nesta década, vindos ndo s6 de
capital pablico, mas também de fontes de capital privadas.

Para noés, e para outros investidores com perspectivas similares, Davos é uma
oportunidade para fazer um balanco de como as transicdes ambientais
provocam rupturas mais amplas na economia e nos cendrios de investimento:

- Temas relacionados a natureza estdo em toda a programagao como um tépico
muito mais vasto e é provavel que os participantes considerem os novos riscos
emergentes, bem como novas oportunidades de parcerias publico-privadas, e a
necessidade de repensar as cadeias de valor, podendo vir a concluir que a
natureza deve ser vista como uma nova e produtiva classe de ativos por si so.

- Discussdes sobre a transicao energética assumirdo um tom substancialmente
diferente na sequéncia dos resultados da COP28. O pico das emissdes de
energia estd previsto para 2025 e até a IEA (que é tipicamente conservadora em
suas projecdes) prevé aumento no uso global de combustiveis fésseis nesta
década. Provavelmente, os debates migrardo de saber se a transicdo vai
acontecer para como os investidores e outras partes interessadas podem se
antecipar a ela.

- A inteligéncia artificial volta como um tema mais explicito, ndo s6 em si
mesma, mas também como um catalisador e motor das transicdes acima. As
novas tecnologias digitais desbloquearam uma revolucdo tecnoldgica,
permitindo a otimizacdo generalizada dos modelos de negécio atuais,
fomentando mais eficiéncia e resultando em beneficios ambientais e maior
rentabilidade econémica.

A medida que as mudancas em torno da energia, da natureza e do clima
ganham um impulso incontroldvel, as plataformas onde estas transi¢cdes sao
discutidas também se proliferam e contribuem para esse movimento, ainda que
em sua propria perspectiva e tom. Com uma visdo orientada para os negécios e
investidores, Davos transforma uma eventual fraqueza em oportunidade para



reconhecer que estas transicdes fazem sentido ndo s6 ambientalmente, mas
também econdmica e financeiramente. Isso esta no cerne da nossa convic¢ao de
investimento.



