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Com as crises do petréleo de 1973 e 1979, os paises expostos a dependéncia deste insumo
estratégico passaram a priorizar a necessidade de reduzir a importacdo, mitigando a sua
exposicdo as volatilidades de precos, que estavam em patamares bem mais elevados. Ao
mesmo tempo, a busca pela seguranca de abastecimento energético também ganhou prioridade
e, entre as opcdes de diversificacdo da matriz, os investimentos no setor de geracdo nuclear
entraram no cenario do planejamento e da politica energética dos paises desenvolvidos.

Como resultado do novo contexto, nos vinte anos que sucederam a crise de 1973, a participacdo
do petréleo na matriz elétrica mundial caiu de 21,2% para 9,1%. No mesmo periodo, a
participacdo da energia nuclear saltou de 3,1% para 17,4%, segundo dados de 2022 do Banco
Mundial.

Com a aplicacdo de san¢des econdmicas pela comunidade internacional em razdo da invasao a
Ucrania, a Russia realizou cortes no fornecimento de gas natural para a Europa. Esta nova crise
estd impactando o setor energético mundial, de modo a impor novos esforcos em direcédo a
diversificacdo de fontes energéticas, agora em substituicdo, principalmente, ao gas natural,
dada as incertezas em relacéo a seguranca do suprimento deste insumo nédo renovavel. Tal como
o corrido nos anos de 1970, o planejamento e as politicas publicas irdo incentivar o uso de
energia nuclear através da reativacao de usinas ou da construcdo de novos reatores, reforcado,
por outro lado, pela preocupagdo com o cumprimento das metas de descarbonizacao.
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Considerando a extrema dependéncia da Unido Europeia a importacdo de bens energéticos, o
bloco sempre assumiu uma posi¢do de vanguarda da transicdo energética. Neste sentido, o
desenvolvimento de politicas publicas, as metas de longo prazo, a ampliacdo de investimentos
e a reducdo de custos das energias renovaveis tornaram possivel 0 aumento crescente de sua
participacdo na matriz elétrica europeia desde 2005, segundo a Agéncia Europeia do Ambiente.
Embora animador, este cenario ainda ndo abarca a transformacéo necessaria rumo a um futuro
verde e sustentavel. De acordo com dados da Comissdo Europeia, 0s recursos ndo-renovaveis
representam cerca de 70% da matriz elétrica do bloco econémico europeu.

O quadro se tornou ainda mais desafiador com a Guerra da Ucrania. Assim, o0s policy
makers europeus estdo definindo planos e executando programas para investimentos em
recursos energéticos renovaveis, a fim de garantir a seguranca no atendimento da demanda de
eletricidade, aquecimento e producéo industrial.

Nesta dire¢do, a Comissdo Europeia anunciou recentemente que pretende mobilizar até € 300
bilhGes em infraestrutura de energia até o final da década, visando reduzir a dependéncia de
petroleo e gas russos. Os investimentos compreenderdo € 10 bilhGes para infraestrutura de gas
natural, € 2 bilhdes para petroleo e o restante para energias renovaveis. Em nivel nacional,
diversos governos europeus anunciaram politicas de enfrentamento a vulnerabilidade
energética e de promocao das fontes renovaveis, destacam-se Alemanha, Bélgica, Dinamarca,
Finlandia e Itélia.

Derivado do duplo movimento da transicdo energética (descarbonizacdo) e crise da Ucrania
(seguranca de suprimento) os cenarios de planejamento indicam que vdo se acelerar 0s
investimentos em energia nuclear, por se tratar de uma fonte de fornecimento continuo, de
baixa intermiténcia, alta capacidade de geracdo e grande estocabilidade, tendendo a
desempenhar um papel relevante na construcdo de sistemas de energias mais sustentaveis e
seguros. A energia nuclear € caracterizada como uma fonte de energia ndo renovavel, ou seja,
utiliza recursos que se esgotam na natureza, porém constitui uma fonte ndo emissora de gases
de efeito estufa durante a sua operacdo. Por isso, uma resolucdo recente do Parlamento Europeu
definiu a energia nuclear como uma fonte "verde", abrindo novas perspectivas para sua insercao
no processo de transicdo energética europeu.

Diante da retomada do crescimento da energia nuclear, o mercado mundial de uranio ganha
relevancia, tendo, no entanto, a Rdssia como um produtor e exportador deste insumo
energético. Em termos de producdo, segundo a Associacdo Nuclear Mundial, somente o0
Casaquistdo é responsavel por quase metade do total, com 45,14%, enquanto que a RuUssia,
atualmente, ocupa a sexta posi¢cdo. Embora o Canada seja o terceiro em producao, o pais € o
segundo em exportacdes e, somando a sua producdo com a do Casaquistdo, a concentragdo é
de 89,6% do total mundial explorado.

Do lado da demanda, a composicdo deste mercado entre os paises lideres € menos dispar. Os
EUA lideram o ranking de consumo com 18,3%, seguidos pela China, com 10,8%. Trés paises
da Unido Europeia figuram entre os maiores consumidores, Franca, Reino Unido e Espanha,
que respondem, juntos, a 11,8% do consumo global.

A partir deste enquadramento analitico, em que o cenario de transicdo energetica determina
condicdes firmes para a retomada da expansdo da geracdo de energia elétrica por centrais
nucleares e da necessidade de maior producdo do urénio, abrem-se oportunidades para o Brasil
participar do mercado global de uranio.



O Brasil ocupa a sétima posicao das reservar mundiais, de acordo com a Agéncia Internacional
de Energia Atdmica, correspondendo a cerca de 276,8 mil toneladas de uranio. Apesar desta
expressiva quantidade conhecida de uranio, estima-se que a capacidade brasileira seja muito
maior, uma vez que menos de um terco do territdrio nacional foi efetivamente prospectado.
Desde meados da década de 1980, pouco se investiu em novas prospeccoes e, em 2022, a Unica
mina de uranio em atividade no Brasil esta localizada em Caetité, na Bahia. Esta Unidade de
Concentracdo de Uranio possui a capacidade de produzir 400 toneladas por ano, podendo
chegar a 800 toneladas caso haja expansao do terreno.

Por uma determinacao constitucional que impds o monopdlio da Unido em relagdo a producgao
e comercializacdo de materiais nuclear, o uranio so pode ser manipulado pela empresa pablica
Industrias Nucleares do Brasil (INB), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME). Em
2017, a INB elaborou um plano estratégico institucional identificando novos projetos a serem
implementados até 2026 para incrementar o desenvolvimento do mercado nacional de uréanio.
Os projetos estratégicos prioritarios identificados pela INB relacionam-se (i) ao
desenvolvimento da Mina de Santa Quitéria; (ii) a nacionalizacdo da fabricacdo de
componentes; (iii) a prestacdo de servicos; e (iv) a implantacdo de uma usina de enriquecimento
de urénio no Pais.

Ademais, destaca-se a recente criagdo da Autoridade Nacional de Seguranga Nuclear (ANSN),
agéncia reguladora vinculada ao MME, cujas finalidades sdo realizar o0 monitoramento, a
fiscalizacdo e a regulacéo das atividades nucleares no territorio brasileiro. Entende-se a ANSN
como um importante marco na modernizacdo da legislacdo nuclear do Pais, atendendo a uma
demanda vinculada as convengOes internacionais, agora internalizadas no ordenamento
juridico e regulatério do Brasil.

Merece ser destacado a titulo de conclusdo que o Plano Nacional de Energia (PNE) 2050,
estudo elaborado pela Empresa de Pesquisa Energética, firmou, no planejamento energético, a
retomada da prospeccao de recursos minerais em todo o territério nacional como uma das
recomendac0es para o desenvolvimento da energia nuclear no Brasil. Desta forma, com o PNE
2050, sera possivel identificar e avaliar a extensdo das reservas brasileiras, bem como analisar
entraves e melhoras em seu desenvolvimento com o objetivo de aumentar a capacidade de
producdo do uranio nacional.

Em suma, diante das expectativas de retomada da expansdo da geracdo nuclear e do cenario
global do mercado de uranio, o Brasil possui condi¢des de se posicionar como um novo player
e aproveitar as oportunidades abertas pelo processo de transicdo energética, na vertente da
descarbonizacéo, e pela crise da Ucrania, no que diz respeito a seguranga de suprimento.



