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A 27% Conferéncia do Clima da Organizac¢do das Nagdes Unidas (“COP 27”) foi
realizada entre os dias 6 e 20 de novembro de 2022 no Egito, e teve como objetivo
central firmar acordos e determinar metas para limitar o aquecimento global a
1,5 graus Celsius até o final do século, conforme estabelecido no Acordo de Paris
de 2015. Neste cendrio, cada vez mais critico, o processo de transi¢do energética
é essencial para que os objetivos firmados sejam alcancados e, para tanto,
impdem transformacdes em diversas cadeias produtivas, que convergem a
ampliacdo da utilizacdo de fontes renovaveis, fundamental para uma economia
de baixo carbono no médio e longo prazo.

As agdes de promocdo de energias renovaveis, eficiéncia energética e eletrificagao
de setores altamente poluidores se destacam na pauta energética. Assim, o
objetivo central deste artigo consiste apresentar um enquadramento analitico
geral sobre as principais perspectivas para o hidrogénio verde (H2V) no Brasil
ap0s a realizagdo da COP 27.

Primeiramente, vale ressaltar que o ano de 2022 foi marcado pela crise energética
na Europa apés o agravamento do conflito entre Rissia e Ucradnia. Portanto, a
seguranca e a diversificacdo do abastecimento de energia se tornam pilares
estratégicos e influenciaram fortemente a COP 27. No curto prazo, verificou-se a
ampliacdo da busca por solu¢des emergenciais e poluentes, como a reutilizagao
de usinas a carvao. No entanto, no médio e longo prazo, tal contexto geopolitico
cria condigdes favoraveis a uma maior urgéncia na promocdo de tecnologias
substitutas aos combustiveis fosseis, como é o caso do H2V. Pode-se entender
assim, que a Guerra da Ucrania, que exp0s a prioridade da seguranca energética,
é um catalizador e acelerador do processo de transi¢cdo para uma economia verde.
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O Brasil parte de uma posicdo impar, em termos mundiais, por apresentar cerca
de 83% de participagdo de fontes renovaveis em sua matriz elétrica. Assim, o
H2V, que é produzido exclusivamente a partir de fontes renovaveis, se consolida
no Brasil como uma solucdo central para a descarbonizacao de usos finais. Além
disso, o pais apresenta forte competitividade de custos na geracdo de energia
elétrica e ampla rede de transmissao, representando um cendrio positivo para a
difusdo do H2V. No entanto, o desenvolvimento do quadro regulatério, de
politicas publicas e de linhas de financiamento para o hidrogénio se colocam
como pontos importantes e necessarios para uma difusdo desta nova cadeia
produtiva.

Em funcdo dos resultados do processo eleitoral no pais, merece ser destacada a
presenca na COP 27 do futuro presidente, que afirmou a importancia de se
incentivar as fontes renovaveis como energia e6lica, solar, H2V e biocombustiveis
como estratégicos para conjugar, de forma equilibrada, o desenvolvimento e
meio ambiente.

No periodo da campanha eleitoral, foi enfatizada uma mudanca na estratégia de
acao da Petrobras, apontando que esta deveria voltar a investir e se consolidar
como uma empresa integrada de energia, com foco na transicao energética. E
nesta estratégia, o BNDES voltaria a ter um papel importante como instrumento
de financiamento e impulsionador para o desenvolvimento econdmico no
contexto da transicdo energética.

Nesta direcao, a prépria composicdo do grupo de transi¢do do novo governo na
area de energia e mineragdo indica claramente posicdo de priorizar politicas
publicas focadas nas oportunidades que a transicdo energética e a eficiéncia
ambiental oferecem para o Brasil, baseada no fato de ser uma pais de dimensao
continental, tropical com abundancia de 4gua, sol, vento e ainda deter reservas
de gas e petroleo entre as maiores do mundo.

O desenvolvimento de inovacdes tecnolégicas de baixo carbono, como o
hidrogénio, envolve, obrigatoriamente uma densa e intensa cooperagao
internacional, acopladas a oferta de linhas de financiamentos publicos e
privados, de quadros regulatérios transparentes e consistentes para atracdo de
investimento privado. Diante disso, na COP 27, novos mecanismos de mercado
para atracdo do capital privado na transicio energética em paises em
desenvolvimento foram destacados, como facilidades de financiamento e crédito
de carbono.

Especificamente nas questdes de financiamento, varidvel crucial e central da
equacdo da transicdo energética, em 2009, os paises desenvolvidos se
comprometeram a mobilizar um total de US$ 100 bilhdes em financiamento



climatico internacional por ano, de 2020 a 2025, para ajudar os paises mais
vulneraveis em seus esfor¢os de mitigacdo e adaptacdo. No entanto, o
cumprimento do financiamento estabelecido ainda ndo foi verificado. Na
conferéncia, numa visdo e posicdo bem consistente, a Presidente da Comissao
Europeia, Ursula von der Leyen, defendeu que paises do norte global, com alta
capacidade de mobilizacdo de capital, e do sul global, abundantes em recursos
naturais, formem parcerias para acelerar a transicdo energética para fontes
renovaveis.

Os EUA, por sua vez, anunciaram um novo mecanismo de mercado para acelerar
a transicdo energética nos paises em desenvolvimento, denominado Energy
Transition Accelerator. A iniciativa, ainda em processo de formatacdo, é do
Departamento de Estado americano, em parceria com a Fundacdo Rockefeller e
o Bezos Earth Fund, e possui a logica de desincentivar o uso de combustiveis
fosseis e estimular o uso de energias renovéveis. Assim, paises ou regides que
reduzirem suas emissdes produzidas pela queima de combustiveis fdsseis e
passem a gerar energia por fontes renovaveis, potencial fortemente observado
em paises em desenvolvimento, acumulariam créditos de carbono. Esses créditos
seriam comprados por empresas para compensar suas emissoes.

O Grupo Banco Mundial anunciou, no Dia da Energia na COP 27, a criacao da
Hydrogen for Development Partnership (H4D), uma nova iniciativa global para
impulsionar a implantacdo de hidrogénio de baixo carbono em paises em
desenvolvimento. A parceria promoverd a construgao de capacidade e solucdes
regulatérias, modelos de negodcios e tecnologias para a implantacio do
hidrogénio de baixo carbono nestes paises.

Ja o BNDES divulgou a sua iniciativa denominada BNDES net zero e firmou o
compromisso de ser neutro em carbono até 2050, sendo a primeira instituicao a
realizar esse tipo de antincio entre os bancos de desenvolvimento internacionais.
Observa-se que a estruturagdo de projetos de H2V para consumo doméstico e
internacional estd incluida dentre as acdes do setor de energia. Também estao
previstas a definicdo das metas de neutralidade para as carteiras de crédito
direto, indireto e renda varidvel, metas de engajamento para acelerar a transicao
dos clientes para a neutralidade em carbono e a incorporacdo da contabilizagao
de carbono nos processos de aprovacdo de apoio a novos projetos.

Em suma, reitera-se que a crise energética na Europa, derivada da Guerra da
Ucréania, atua como um elemento catalizador da transicdo energética, como foi
reforcado na COP 27. No entanto, este processo ocorre diante de riscos para a
seguranca de suprimento do continente europeu e dos impactos econdmicos
relacionados ao aumento do custo da energia, a inflacao acelerada, a redugao do
crescimento econdmico e a perda da competitividade industrial. Dessa forma, a
pressao para a substituicdo total dos recursos nao renovaveis nas cadeias
produtivas somente serd possivel com a expansao do H2V.



Abrem-se, assim, oportunidades para o Brasil expandir a sua producdo de H2V
e, futuramente, exportar este insumo, considerando ganhos de escala, a
ampliacdo de know-how, menores custos de producdo de energia e facilidades
logisticas, como portos. Ao mesmo tempo, j4 em prética, a primeira etapa da
producao do H2V sera direcionada para o consumo nacional. Portanto, o pais
deve iniciar um novo ciclo de investimentos, focado em bens intermediarios
(verdes) produzidos a partir de fontes renovaveis e direcionados ao mercado
interno e a exportacdo. O Brasil poderd, entdo, se posicionar estrategicamente,
garantir competitividade internacional e superar potenciais barreiras da taxagao
de produtos com elevada pegada de carbono. E para tanto, firmar acordos de
cooperagao internacionais como paises desenvolvidos é fundamental.



