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Em dezembro de 2021, foi aprovado o fundo de investimento H2 Global pela
Comissao Europeia e pelo German Ministry for Economic Affairs and Climate Action
(BMWK). O H2 Global se caracteriza por um mecanismo de suporte financeiro para a
promocao do crescimento do mercado internacional de hidrogénio verde (H2V) e de
seus derivados. A iniciativa busca incentivar investimentos e o desenvolvimento
mundial do mercado de H2V em paises fora da Unido Europeia (UE), que sejam
capazes de atender usuarios (offtakers) sediados no bloco europeu.

Com um aporte previsto de € 900 milhdes em dez anos, o H2 Global representa um
marco para a difusdo de uma economia baseada no mercado do H2V. O montante
financeiro envolvido nesta primeira fase do programa permitira a evolugdo do estagio
atual, marcado pela predominancia de projetos pilotos, para um estdgio mais
evoluido, envolvendo projetos de produgao industrial.

A primeira fase prevé a comercializagdo de trés produtos, amonia, metanol e e-
querosene, cuja qualidade serd determinada através de especificagdes técnicas e
aspectos adicionais, como: (i) critérios de sustentabilidade relacionados a producao de
energia elétrica para a producdo de hidrogénio; (ii) evidéncias da reducao de emissoes
de gases do efeito estufa; e (iii) certificacdo dos produtos desenvolvidos. Destaca-se
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que a producado deverd cumprir requisitos permanentes de sustentabilidade durante
toda a vigéncia do contrato celebrado no ambito do programa.

E importante frisar que a inddstria nascente do H2V ainda apresenta custos de
producao - Levelized Cost of Hydrogen (LCOH) - maiores do que os precos
praticados para o hidrogénio cinza. Assim, em um contexto de auséncia ou
insuficiéncia de prémios de mercado para produtos verdes ou de penalidades por

emissodes, o0 H2 Global contribuira para a promogao e o desenvolvimento do mercado
de H2V.

Com a mobilizacao global para a descarbonizagao, nos préoximos anos, é esperado que
os custos de producdo do H2V venham a decrescer, em funcdo da combinacao do
aumento da eficiéncia tecnolégica e do ganho de escala com a reducao dos custos de
producao da energia renovavel, dos equipamentos de eletrélise, dos processos de
armazenamento e de logistica. Deste modo, o mecanismo de equalizagado de precos do
H2 Global, apresentado a seguir, representa uma politica ptblica europeia de estimulo
a difusao de produtos que utilizem H2V.

Ademais, como toda industria nascente, o dilema entre ganho de escala e redugao de
custos se mostra de forma clara na industria do hidrogénio. Portanto, a iniciativa H2
Global busca romper esta circularidade, promovendo uma aceleracao na expansao do
mercado do H2V. A equalizacao proposta deve, porém, ser entendida como um

mecanismo transitério para dar impulso a indastria e desenvolver produtos
comerciais envolvendo todo o ciclo do H2V, desde a produgdo até o consumo.

O mecanismo de contratagdo adotado pelo H2 Global foi o modelo de leildo duplo,
que estabelece, por um lado, contratos de compra da produgao de longo prazo -
Hydrogen Purchase Agreement (HPA) - para cada tipo de produto considerado
(amonia, metanol e e-querosene). Por outro lado, a producdo adquirida sera
comercializada no mercado europeu por meio de contratos de venda de curto prazo -
Hydrogen Supply Agreement (HSA).

Os processos para a celebracdo dos HPAs e HSAs serao realizados por meio de leildes
competitivos e o ajuste da eventual diferenca entre os precos de compra e venda sera
coberto pelo fundo H2 Global. Esta iniciativa tem por objetivo principal tornar mais
competitivos os produtos que fizerem uso do H2V, face aqueles que utilizarem o
hidrogeénio tradicional (cinza), ou outros produzidos a partir de combustiveis fosseis.

Os contratos de fornecimento (HPAs) terdo um prazo total de dez anos com
fornecedores localizados fora da UE e representam uma oportunidade para os
formuladores de politicas publicas, empreendedores e investidores de diversos paises
potencialmente exportadores, como Chile, Marrocos, Austrédlia, Canadé e Brasil. E
prevista a realizacdo de um leildo em 2023, o qual apresenta um conjunto de critérios
que muito provavelmente irdo balizar a nascente indtstria do H2V.

Segundo as condi¢des divulgadas no Term Sheet do H2 Global, os contratos a serem
estabelecidos um para cada produto possuem como teto o valor total de € 300 milhdes
para o horizonte de dez anos. O ponto de entrega dos produtos serd um terminal



portuério localizado na Bélgica, na Holanda ou na Alemanha, cabendo ao exportador
arcar com todos os custos logisticos e alfandegérios necessarios para internalizar o
produto no mercado europeu.

Os contratos serdo do tipo Take or Pay e o critério do leildo sera o de menor valor do
contrato, ou seja, estardo inclusos na oferta os custos de transporte e movimentagao
portuéria, beneficiando solucdes elaboradas de logistica. A proposta vencedora seré
aquela que apresentar o menor valor para a equacdo do preco a ser cobrado pelo
produto, somado aos custos de despacho e logistica na Europa. Sendo assim, a
varidvel adotada para diferenciar as propostas no leildao - menor valor contratual, ao
invés do menor valor do produto - favorece os produtores de paises mais proximos e
aqueles paises capazes de prover uma infraestrutura portudria e de logistica
competitiva.

Entre outros critérios adotados nos leildes, destaca-se que a energia elétrica utilizada
na producdo do hidrogénio deve ser, necessariamente, proveniente de uma fonte
renovavel cuja entrada em operagdo comercial tenha ocorrido, no méaximo, nos
altimos trés anos. Este critério é conhecido como adicionalidade e tem por objetivo
evitar que a produgdo de hidrogénio reduza a oferta de energia renovéavel disponivel
para outros usudrios do sistema elétrico.

No edital, é previsto, ainda, que o suprimento de energia pode ser (i) proveniente do
grid, sendo classificada como H2V a proporc¢ao da producdo que for equivalente ao
percentual de energia renovével fornecida pelo sistema elétrico e disponibilizada pela
rede de transmissao; (ii) obtida por meio de um Contratos de Compra de Energia
(Power Purchase Agreement - PPA) estabelecido no mercado livre, de forma bilateral,
com uma fonte geradora renovavel certificada; e (iii) fornecida com base em uma
conexdo direta entre a unidade de eletrélise e o parque gerador de energia.

A geracdo de eletricidade também deve atender aos requisitos de correlagdo temporal
e geografica. No que se refere a correlacdo temporal, o edital permite que, até
dezembro de 2026, o balanco entre a geracao e o consumo seja mensal. Depois desta
data, passa a ser exigida uma correlagdo horaria, conforme consta no artigo 27 da
Renewable Energy Directive. Contudo, ja ha uma movimentagao para que este prazo

seja estendido até 2030.

Dadas as condicdes ja estabelecidas e os aprimoramentos que ainda serdo
incorporados no leilao, surge a seguinte questao: terd o Brasil algum competidor no
anunciado certame de 2023? Recentemente, observaram-se movimentos estratégicos
por parte de alguns agentes. No Porto de Pecém, a EDP mantém em ritmo acelerado
para implementar um Projeto Piloto de H2V, com 1,25 MW de capacidade e inicio de
producao previsto para dezembro de 2022. Na Bahia, produtores de amonia (Unigel),
geradores de energia renovavel (Casa dos Ventos) e fabricantes de equipamentos de
eletrdlise (Thyssen) anunciaram, no altimo més, a intencdo de implantar um projeto
na escala de dezenas de MW. O que se sabe, certamente, é que a competicdo no leildo
sera acirrada e global.



