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"Sera muito dificil atender as aspiracdes formuladas”, aponta Richard Adkerson, diretor da
Freeport-McMoRan, a maior produtora mundial de capital aberto do metal

Os planos mundiais de eletrificar as economias e de reduzir as emissdes de carbono poderao
sofrer desaceleracdo em vista da escassez de cobre, alertou Richard Adkerson, diretor da
Freeport-McMoRan, a maior produtora mundial de capital aberto do metal.

Adkerson, que é o CEO e presidente do conselho de administracdo do grupo de mineracéo,
disse que a disparada da demanda global por cobre para a producéo acelerada de carros
elétricos, energia elétrica e linhas de energia renovavel levarao ao déficit de oferta do metal.

“Havera uma escassez muito significativa de cobre”, disse ele. “Sera muito dificil atender as
aspiracoes formuladas.”

O cobre ¢ essencial para “esverdear” a economia devido a sua capacidade de condugdo de
energia elétrica. Um carro elétrico pode usar volume trés vezes maior de cobre do que um
automovel de motor a combust&o interna, enquanto projetos de energia renovaveis tendem a
precisar de um volume cinco vezes maior do metal do que usinas de geracao de energia
tradicionais a gas, a carvao e nucleares.

Em relatério divulgado na semana passada, a consultoria Wood Mackenzie disse que é
preciso que projetos que ainda ndo foram sancionados desovem 9,7 milhdes de toneladas de
oferta anual nos proximos dez anos. Atualmente, a magnitude do mercado é de 25 milhdes de
toneladas ao ano.

! Artigo publicado no Valor Econémico. Disponivel em https://valor.globo.com/empresas/noticia/2022/11/02/ft-
escassez-de-cobre-pode-atrasar-eletrificao-mundial.ghtml. Acessado em 02.11.2022
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“Até agora, nunca se superou uma escassez dessa magnitude”, escreveram 0S autores, ao
prever que serdo necessarios US$ 23 bilhes em investimentos anuais em novos projetos,
66% mais do que a média dos ultimos 30 anos.

Maximo Pacheco, presidente do conselho de administracdo da Codelco, a maior produtora
mundial de cobre, disse ao “Financial Times” que prevé um déficit de 6 milhdes a 7 milhdes
de toneladas de cobre nos proximos dez anos.

A Codelco tem enfrentado dificuldades para manter a producdo de suas minas. Pacheco diz
que a empresa ndo conseguira retomar os niveis de producdo do ano passado por quatro anos
ainda. “E um tremendo esforgo repor os recursos”, disse ele.

Os executivos de mineracdo dizem que o desafio da ponta da oferta é agravado pela
desaceleracdo da economia global, que pressionou 0s precos do cobre para patamares mais
baixos e levou estrategistas da commaodity a prever um superavit do mercado para o ano que
vem.

“Essa turbuléncia econdmica atual s6 agrava o problema”, disse Adkerson. “As empresas
relutam em investir no mundo de hoje.”

Os estoques de cobre visiveis, que constituem uma pequena parcela do estoque mantido, mas
que tém grande influéncia sobre as decisdes dos gerentes de compras, estdo em baixa recorde,
criando um risco de variacGes volateis de precos.

As tensdes geopoliticas também estdo sacudindo a oferta de metais, inclusive de cobre.
Executivos do setor dizem que a diminuicdo da oferta russa levou a uma corrida mais
imediata na Europa, onde os compradores estdo dispostos a pagar enormes 4gios ou a assinar
contratos de mais longo prazo para garantir material.

As produtoras de cobre ponderam que um grande nimero de fatores, desde processos
demorados de concessao governamental e de projetos em que a extracao € mais dificil até a
falta de projetos em fase de comeco de construcdo, dificultam a tarefa de atender a demanda
de longo prazo.

Jonathan Price, CEO da Teck Resources, que esta desenvolvendo um dos maiores projetos
mundiais de cobre no Chile, disse na recente Cupula de Mineragdo do FT que “simplesmente
ndo fecha a equagdo” entre a alta da demanda e 0s obstaculos a entrada de nova oferta.

No entanto, uma reac¢ao na ponta da oferta, por meio do aumento da producdo a partir de
sucata de cobre, poderia atenuar parte da pressdo, e, segundo Adkerson, avan¢os tecnoldgicos
imprevistos podem também destravar a oferta.

“Quando simplesmente nos aferramos a tecnologia de hoje e examinamos os desafios, as
aspiracoes superam a realidade”, observou Adkerson.
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