St GESEL

e > urra
http://gesel.le.ufr].br/ gesel@gesel.le.ufrj.br

Petroleo em um mundo em descarbonizacao @
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A demanda por petréleo esta prestes a atingir um recorde no préximo ano, a
medida que continua a se recuperar das baixas induzidas pelo Covid-19 em 2020.
Mas uma vez passado o atual risco de recessao, qual é a trajetéria da demanda
em um mundo que esta se descarbonizando e como isso influenciara os precos
do petroleo? Perguntei a Alan Gelder, Chefe de Refinagdo, e Ann-Louise Hittle,
Chefe de Macro Oils, que, com seus colegas, compararam as perspectivas para o
petréleo no caso base do WoodMac (perspectivas de transicao energética, ou
ETO) e nossa energia acelerada de 1,5°C cenario de transicao (AET-1.5).

Quanto a demanda de petroleo cai em um cenario de 1,5°C?

Em dois ter¢os nas préoximas trés décadas. A demanda é de apenas 35 milhdes de
b/d até 2050 no cenario, abaixo dos 99 milhdes de b/d em 2022 - sdo 60 milhoes
de b/d abaixo da nossa previsao atual de ETO para 2050 de cerca de 95 milhdes
de b/d.

A eletrificacdo do transporte é o principal fator no cenario de 1,5°C. O setor de
transportes ja estd mudando, com veiculos elétricossubstituindo carros de
passeio a gasolina. No cendrio, esse ritmo de deslocamento se acelera nas
proximas duas décadas, apoiado pelo rapido crescimento do fornecimento de
matérias-primas para baterias. Mais eletrificacdo, células de combustivel, gas
natural/GNL e biocombustiveis progressivamente consomem diesel e gasoleo
(transporte rodoviario pesado), 6leo combustivel (navios) e combustivel para
aviacdo (aviacdo); e ndo-transporte usos de petroleo nos setores industrial,
comercial, agricola e residencial. A nafta, principal matéria-prima para o setor
petroquimico, mostra-se o derivado de petrdleo mais resiliente no cenario
impulsionado pela demanda sustentada por plasticos.



https://www.woodmac.com/news/editorial/energy-transition-scenarios/
https://www.woodmac.com/market-insights/topics/electric-vehicles/

Quais sao as implicagdes para o fornecimento de petrdleo?

0 mundo precisara de muito menos oferta no cendrio de 1,5°C do que no
ETO. Mesmo assim, o setor de E&P ainda terd que fazer investimentos
significativos nas proximas duas décadas para atender a queda da
demanda. Calculamos que 20 milhdes de b/d de novos suprimentos serao
necessarios até meados da década de 2030 para compensar o declinio dos campos
produtores. Esses novos barris virdo do crescimento das reservas (campos
existentes), outras descobertas conhecidas e ainda por descobrir. O investimento
upstream caira para cerca de metade do gasto anual atual de mais de US$ 400
bilhdes por ano até a década de 2030 e diminuira depois disso.

O risco geopolitico estard sempre presente mesmo no mundo AET-1.5, a medida
que a oferta se torna cada vez mais concentrada em menos paises. A participacao
de mercado dos produtores do Oriente Médio aumenta drasticamente de 30%
atualmente para mais de 50% no inicio da década de 2040, a medida que a oferta
diminui de regioes de maior custo.

Como os precos do petréleo sdo afetados no cendrio? Com o tempo, eles serdo
muito menores. Em nosso ETO, o Brent detém cerca de US$ 80/bbl no futuro
préximo para incentivar o investimento no novo suprimento de custo mais alto
necessario para atender a demanda firme. Nem todos esses barris de custo mais
alto serao necessarios no cenario de 1,5°C.

A demanda cai 2 milhées de b/d a cada ano a partir de meados da década de
2030 no cenario, muito mais rapido que a oferta. A Opep enfrentaria um desafio
quase impossivel se procurasse proteger os precos cortando volumes para
equilibrar 0 mercado.

Usando nossa ferramenta detalhada de fornecimento de petréleo, a previsao de
preco para AET-1.5 esta vinculada aos pregos de equilibrio do desenvolvimento
futuro, incluindo o crescimento das reservas. O Brent cai para US$ 55/bbl (real)
em 2030, abaixo de US$ 40/bbl (real) em 2040, e nunca se recupera.

1,5°C representa uma ameaca existencial para o refino?

Vai colocar uma pressio enorme sobre o setor. A medida que a demanda por
petréleo cai, o mesmo acontece com as taxas de utilizacdo das refinarias,
provocando fechamentos e racionaliza¢des. A mudanca na lista de produtos de
combustiveis de transporte para destilados médios e nafta favorecera refinarias
mais sofisticadas integradas a petroquimicos e locais que se converteram
em biocombustiveis e estao inseridos na economia circular.

Quao realista é o cenario de 1,5°C?

A invasdo da Ucrania sublinhou como o mundo é dependente de petrdleo, gas e
carvao. A seguranca energética estd subitamente no topo da agenda politica e
com os precos do gas inflacionados, o carvao esta de volta a matriz



energética. Alguns governos, incluindo o Reino Unido, estiao oferecendo a
industria de petrdleo e gas novos incentivos para investir no fornecimento. A
consequéncia é que as emissoes globais de carbono nao cairdo tao rapidamente
quanto se esperava logo ap6s a COP26 ; na verdade, eles podem se sustentar por
mais tempo a medida que as economias navegam pela crise.

No entanto, a descarbonizacao também tem um papel crucial no cumprimento
das metas de seguranga energética. Estamos vendo uma aceleragdo simultanea
da politica para colocar o mundo em um caminho de 1,5°C. A Europa dobrou as
metas de baixo carbono com REPowerEU; a Lei de Redu¢ao da Inflagdo do
governo Biden promete posicionar os EUA como um lider de transicdo em
tecnologias de baixo carbono; e ha um progresso significativo em toda a Asia. A
China esta eletrificando o transporte rodoviario de passageiros em ritmo
acelerado, embora a demanda por gasolina ainda esteja aumentando, por
enquanto.

Achamos que isso sinaliza que a aspiragao de atingir o zero liquido permanece
intacta. Se o progresso nesta década for um pouco mais lento, o ritmo da
mudanca na proxima década pode ser muito mais rapido - incluindo a
interrup¢dao da demanda por petroéleo.
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