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O atual processo de transicao energética, iniciado, de fato, a partir da crise do
petrdleo da década de 1970, imp6s como prioridade maxima e estratégia central
aos paises a busca pela seguranca do suprimento de recursos energéticos,
essenciais para o funcionamento da sociedade.

Tomando como referéncia temporal o inicio do Século XX, a seguranga energética
esteve assentada na expansao crescente, em escala mundial, da cadeia produtiva
da indtstria de petréleo, permitindo nao sé suprimento abundante, mas custos
baixos. Essa evolugdo explica, em grande parte, o rapido desenvolvimento
industrial, com a substituicao de forma gradativa e econémica do carvao, que
tinha se mantido como principal fonte de energia durante o Século XIX.

O estopim da crise do petréleo em 1973 alterou radicalmente o cenario de
seguranca energética até entdo verificado, obrigando a adogao de politicas de
eficiéncia energética e, acima de tudo, investimentos em bens energéticos
substitutos, com destaque a energia nuclear e, principalmente, ao gas natural.
Com a entrada em cena da crescente preocupacao social com o aquecimento
global, foram iniciados investimentos em energia edlica e, em seguida, solar.
Estas duas fontes ganharam prioridade no Século XXI por viabilizarem os
objetivos da seguranca energética com a descarbonizacao.
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A Guerra da Ucrania, que impacta fortemente a Europa e repercute, também, na
economia global, dada a elevagado dos pregos internacionais do géas e do petréleo,
expressa uma situacdo andloga a crise do petréleo dos anos 70 no que se refere a
seguranca energética, especialmente para o continente europeu. Porém, a mais
significativa diferenca é que os acordos internacionais para reducgdo do
aquecimento global tém priorizado e estimulado investimentos nas fontes
renovéveis edlica e solar, ou seja, os bens substitutos ja estavam na pauta das
politicas energéticas europeias. Além disso, como bem substituto dos recursos
energéticos ndo renovaveis (carvdo, petrdleo e gas), o hidrogénio de baixo
carbono também ja estava incorporado aos planos, programas e metas dos paises
europeus.

A deflagracao da Guerra da Ucrania, com rapida e orquestrada imposicao de
sancdes econdmicas, e a retaliagdo russa de interromper o fornecimento do gas
natural obrigam a Europa a adotar medidas heterodoxas extremas como taxar
lucros extraordindrios, preco da energia elétrica tabelado, bolsa energia para
familias carentes, etc. Estas medidas buscam mitigar o impacto sobre as
atividades produtivas e o bem-estar das familias no inverno.

Para a economia e o setor elétrico brasileiro, o grave cendrio europeu de transigao
e crise energética com estagflacdo abre oportunidades, que serdo, em suas linhas
gerais, analisadas a seguir, considerando a contextualizacdo internacional
apresentada acima.

A Crise da Ucrania foi o catalizador para a configuracdo de uma nova clivagem
da geopolitica mundial, analoga a Guerra Fria, contrapondo os EUA & China. Por
um lado, os EUA retomam a sua posicdo de lideranca e hegemonia sobre a
Europa no campo militar, via fortalecimento da OTAN, e energética, ao substituir
gradativamente a oferta de gds e petréleo russo, mesmo que a custos nitidamente
superiores. Por outro lado, a Russia alinha-se a China, se tornando
gradativamente grande exportadora de gas e petréleo a este pais.

Em linhas gerais, a nova geopolitica energética mundial incentivara a Europa a
adotar, entre outras, duas estratégias.

A primeira sera uma marcha forcada da transicdo energética, através de
investimentos em inovagdes e capacidade geradora de fontes préprias, ou seja, a
partir das quais a Europa podera dominar e garantir a oferta de energia elétrica.
Destacam-se trés fontes: (i) energia edlica off shore, com a maxima exploragao
deste potencial através do desenvolvimento de novas tecnolégicas para mares
profundos; (ii) energia solar, com a ampliacdo dos painéis fotovoltaicos de
geracdo distribuida; e (iii) energia nuclear, mais de médio prazo, adotando-se a
tecnologia dos small modular reactor (SMR), em fungdao das vantagens de operacao,
seguranca e producdo em linha de montagem.



Na segunda, a Europa terd que buscar novos espacos econdmicos amigéveis para
recompor suas cadeias produtivas, que estdo “se deteriorando” por conta da
elevacdo dos custos da energia. Trata-se de um processo complexo, mas
irreversivel, dada a manutencdo da fragilidade energética europeia no curto e
médio prazo.

Destes dois contextos estratégicos, o Brasil, pais tropical, continental, com grande
populacdo “sedenta” por novos empregos e com setores produtivos de
dimensdes consideraveis, se apresenta com condi¢des competitivas favoraveis,
pela simples e objetiva razao de dispor de elevado potencial dos cinco elementos
chaves para o processo de transicdo e superacdo da crise energética: terra
(agricultura e mineracao), dgua, vento, sol e, por fim, reservas de gas e petrdleo.

A partir destes potenciais econdmico, de recursos naturais abundantes e do novo
cendrio internacional, abre-se para o Brasil a oportunidade de iniciar um novo
ciclo de investimentos, possivelmente podendo se configurar em um processo de
reindustrializagao, focado na producdo de bens intermediarios direcionados para
o mercado interno e para exportacdo. O diferencial destes bens é que serdao
produzidos a partir de fontes renovaveis (edlica, solar e hidrogénio verde) a
custos competitivos, em razdo da curva de produtividade derivada dos ganhos
de escala.

Com estes produtos de alta qualidade de sustentabilidade, o Brasil podera
superar as barreiras da taxagdo de produtos cinzas, ou seja, com elevada pegada
de CO2, que certamente serdo aplicadas pela Europa. Este cendrio promissor,
porém, dependente em grande medida da formulacdo de uma estratégica de
politica e visdo de Estado que podera ser pensada e executada a partir de 2023.



