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Eodlica offshore esta conectada a agenda ESG
do setor elétrico ¢

Paulo Mantovani (2)

Com a perspectiva de o Brasil realizar o seu primeiro leilio de energia edlica
offshore, o pais se destaca mais uma vez por ter fontes inesgotaveis para geragao de
energia renovavel. O Brasil tem capacidade para produzir 700 gigawatts, num litoral
com sete mil quilometros de extensao, segundo o Ministério do Meio Ambiente -
potencial 20 vezes maior do que a média mundial.

A Ageéncia Internacional de Energia Renovavel (Irena, na sigla em inglés) prevé que,
até 2050, a energia edlica se tornara a principal fonte do mundo, fornecendo mais de
30% das necessidades elétricas globais. A energia limpa estd conectada a agenda
ESG. A edlica offshore vem a colaborar com a transicdo energética no mundo. O
Brasil se destaca no cendrio internacional pelo alto indice de fontes renovaveis em
sua matriz. E segundo dados do PDE 2031, a previsao é de termos um futuro com
mais geracao de fontes renovaveis na matriz brasileira.

As melhorias tecnolégicas, cadeias de fornecimento competitivas e economias de
escala continuardo reduzindo os custos do modelo edlico offshore, posicionando-o
como condutor da transicdo do setor elétrico. A localizagdo de parques edlicos
offshore tem muitas vantagens. Contudo, conforme a transicdo energética avanga e a
tecnologia evolui, os investidores e os mercados seguradores estardo focados nos
seguintes desafios:

Localizagdo - A consisténcia do vento é a chave para otimizar o desempenho do
parque edlico. Sao necessarias abordagens melhoradas a tecnologia e6lica, tais como
plataformas flutuantes e cabos de maior tensdo para alcancar eficiéncia na
transmissao. Os riscos relacionados com a localizacao podem incluir:

* Custos de construcao mais elevados;

* Maior exposicdo a condicdes climaticas extremas ou a eventos de catastrofes
naturais;

* Aumento dos custos de manutencao;

* Disponibilidade limitada de empreiteiros de construgao experientes.



Falhas de equipamento - As falhas podem levar a perda de receitas e afetar o retorno
do investimento. As falhas mais comuns de equipamento sao:

* Falhas nas juntas em cabos de maior comprimento;

* Danos nos cabos causados pelo seu movimento sobre a protecdo contra a erosdao do
leito, exacerbados pela pesca e pela atividade oceanica;

* Paragens prolongadas causadas por falhas no transformador.

Ampliacdo da tecnologia - O tamanho das turbinas est4d aumentando a medida que
os investidores procuram maximizar a producdo da geracdo. Os mercados de
seguros tém uma abordagem cautelosa aos avancos ndo comprovados, o que se
reflete na sua capacidade e taxas. A fabricagdo muitas vezes retarda a procura, e as
pecas de reposicdo podem exigir prazos de entrega mais longos.

Manutencdo - Como os parques edlicos sdo construidos em aguas mais profundas e
mais longe da costa, a acessibilidade restrita do local pode causar atrasos na
manutencdo e reparos de falhas. Os padrdes meteorolégicos sazonais podem limitar
0 acesso e os horarios de manutengdo. A disponibilidade limitada de embarcacdes
apropriadas e tripulagdes experientes pode causar atrasos. Os regulamentos locais
definem requisitos para empreiteiros e equipes de manutengao, por exemplo, a Jones
Act nos EUA exige que os transportadores locais prestem servigos a ativos em
jurisdicdes definidas.

Financiamento de projetos e Seguros - A maioria dos projetos edlicos offshore sao
financiados por financiadores, com estruturas contratuais complexas. Para assegurar
o capital, os investidores devem considerar:

* Requisitos de seguro de todas as partes interessadas.

* Um modelo apropriado de alocagao de riscos.

* Provaveis cendrios de perda maxima.

Ilustrando a importancia da anélise sistemética de risco em todo o processo (projeto,
construcdo e operacdo), traremos para a andlise um case recente da proprietaria de
um parque edlico offshore no Mar do Norte, perto do Reino Unido. O seguro

representava de 30% a 40% dos custos operacionais da companhia, que foram
reavaliados pela seguradora.



Ap6s uma andlise consultiva mais apurada, utilizando dados e andlises avancadas
chegamos a um perfil de risco mais factivel e realista. Essa abordagem reduziu em
28% o benchmark de perda maxima estimada e identificou que a empresa estava
adquirindo uma cobertura de seguro maior que a necessaria. Com isso, a companhia
reduziu seu prémio em 20% ao ano.

O papel das empresas do mercado de seguros é justamente oferecer mais controle
sobre riscos a curto e longo prazo, elaborando programas de transferéncia de risco
abrangentes e com boa relacdo de custo-beneficio; envolver mercados seguradores
globais e especializados; gerir a complexidade em todas as fases do seu projeto; e
otimizar seu custo total de risco.

Essa abordagem metodolégica sistematica assegura o alinhamento entre a
transferéncia de riscos contratuais, os requisitos de seguro das partes interessadas e o
perfil de risco especifico de cada projeto. Uma andlise factivel reduz
significativamente o custo do seguro em qualquer tipo de operagdo, inclusive na
geracdo elétrica offshore.

Um seguro bem dimensionado e colocado de maneira eficiente garante que a matriz
energética seja confidvel e mantem os padrdes de qualidade exigidos pelo sistema
elétrico brasileiro. Com uma estratégia ESG bem definida, os termos de
financiamento tem a possibilidade de ficarem mais competitivos e as seguradoras e
resseguradoras, certamente, terdo mais apetite (capital disponivel e interesse) nos
projetos de energia edlica offshore.
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