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Nada € permanente, salvo a mudanca
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Uma mudanca deixa sempre patamares para uma
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Evolucao da fisionomia do mercado
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Integracao de mercado

~ Table 5: Average DA price differentials across European borders (ranked) — 2012-2016 (euros/MWh)
R e d u g ao d O S Average hourly price diff Is Average of absolute hourly price differentials
. . . 2013 2016 2012-2016 2013 2014 2015 2016 20122016
NL-GB 74 7 M0 156 169 15 9.1 88 1.2 158 17.0 124
d Ife re n C I al S d e FR-GB 82 158 176 72 124 142 134 174 17.7 175 154 163 17 €/MWh
IE-GB 16 10.0 8.1 15 40 49 169 186 177 152 138 164 (N L_GB)
AT-IT 315 38 16 214 137 215 315 24.1 17.7 214 B3 216
re O e n t re DE-PL 1.1 11 102 59 75 43 74 82 "7 86 100 92
CH-DE 69 7.0 40 86 89 74 9.1 93 56 98 95 87
AT-CH 69 7.0 40 -86 -89 74 9.1 93 56 98 95 87
PL-SE-4 73 33 1.4 146 69 73 106 5.2 1.9 153 92 104
I I I e rca OS I I l aS CZ-PL 09 0.1 10.0 52 53 39 65 78 1.2 79 91 85
! PL-SK 14 06 93 4.0 50 33 6.9 8.1 14 8.1 91 87
. GRIT-BRI M8 154 112 25 25 22 21.0 208 14.6 97 §2 148
a I n d a C O m a I u m a DEFR 23 55 19 68 18 53 51 78 a7 75 30 66
ES-FR 03 1.0 75 118 29 47 14 176 16.7 14.7 30 137
. ~ FI-NO-4 55 26 46 93 74 58 56 29 5.0 98 76 6.2
NL-NO-2 18.8 146 14.0 20.3 74 14.9 19.1 15.1 14.1 203 75 152
d I S p e rS ao AT-HU -89 46 Fk 9.0 64 73 1.7 89 92 10.1 a 95
AT-SI 104 54 77 98 6.6 8.0 126 85 87 " [ 938
FR-IT 271 183 57 142 5.9 163 290 194 16.0 144 3 17.2
. . IT-SI 21.0 184 99 1.3 7.0 135 211 185 10.0 14 72 136
M a r‘ ket M O n I to r‘l n LT-SE4 104 9.0 18.2 19.0 7.0 127 14.0 1.2 182 192 [ 14.0
g CH-IT 245 169 136 -125 48 145 249 173 137 133 612 15.1
LT-PL 31 123 74 44 0.1 54 85 136 135 10.9 6ff 105
BE-NL 1.0 45 04 46 44 0.6 27 6.1 22 59 6l 46
R e O rt 2 O 1 6 - AC E R DE-SE-4 84 21 038 838 05 341 1.7 17 65 1.4 48 84
CH-FR 26 15 92 17 i 18 2 53 46 5.1 49 54
DE-DK_E 5.0 138 06 72 04 241 7 58 5.0 92 4§ 63
NO-4-SE-1 06 06 0.0 07 39 42 07 1.0 08 13 41 16
NO-4-SE-2 06 06 00 07 -39 1.2 07 1.0 08 14 44 16
HU-SK 87 5.1 69 7.0 40 63 102 52 69 70 40 67
DE-DK_W 63 12 2.1 88 23 36 75 6.8 48 97 39 65
CZDE 0.2 1.0 02 07 22 04 40 43 28 32 3 36
AT-CZ 02 1.0 02 07 22 04 40 43 28 32 3. 36
DE-NL 54 142 -84 -84 33 79 55 14.2 84 87 3 8.1
FI-SE-1 49 20 46 85 35 47 49 20 46 85 35 47
NO-1-SE-3 28 1.9 43 22 34 28 29 32 44 22 33 32
FI-SE-3 43 1.7 44 7 32 43 44 18 44 77 33 43
DK_W-NO-2 72 16 34 341 15 34 88 6.4 6.1 45 34 58
EE-LV 80 125 108 3.0 86 80 125 10.8 34 87
DK_W-SE-3 40 05 09 09 26 0.2 6.3 42 3.0 34 2.7 39
BE-FR 0.0 42 6.2 6.2 0.1 33 28 46 62 63 26 45
HU-RO 25 70 58 42 21 43 139 125 10.1 44 25 87
NO-3-SE-2 03 02 0.1 0.1 03 0.1 04 08 06 06 09 07
EE-FI 26 20 16 14 0.6 16 48 3.0 16 14 07 23 V
DK_E-SE-4 34 03 02 16 0.1 09 46 18 15 21 07 21
CZ-SK 05 05 07 412 03 06 05 05 07 13 06 07 0 y 3 €/ MWh
LT-LV 00 0.0 0.1 04 041 0.0 0.0 0.1 05 02
ES-PT 08 06 03 0.1 02 0.0 08 14 05 0.1 03 06 (ES' PT)

Source: ENTSO-E, Platts (2017) and ACER calculations.



Integracao de mercado

Aumento das trocas de energia, com racionalidade econdémica
Market Monitoring Report 2016 - ACER

Figure 18: Percentage of available capacity (NTC) used in the ‘right direction’ in the presence of a significant (>1
euro) price differential on 37 European electricity interconnectors — 2010 (Q4) — 2016 (%)
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Source: ENTSO-E, Vulcanus (2017) and ACER calculations.



Integracao de mercado

Aumento das trocas mais proximo da entrega (tempo real)
Market Monitoring Report 2016 - ACER

Figure 21: Level of ID cross-zonal trade per year (absolute sum of net ID nominations for a selection of EU borders)
—2010-2016 (GWh)
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Source: ENTSO-E, NRAs, Vulcanus (2017) and ACER calculations.



Aproximacao da negociacao ao tempo real

Para alguns paises a negociacdo mais proximo do tempo real
corresponde a parte importante da procura...

Market Monitoring Report 2016 - ACER

Figure 20: Ratio between ID traded volumes and electricity demand in a selection of EU markets — 2011-2016 (%)
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Source: Power exchanges, Eurostat, CEER National Indicators Database and ACER calculation (2017).



Negociacao de energia em mercado

...Na0 necessariamente com 0s mesmos resultados observaveis...
Market Monitoring Report 2016 - ACER

Figure 22: Level of utilisation of cross-zonal capacity in the ID timeframe when it has a value (>1euro/MWh), for a

selection of borders — 2016
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Negociacao de energia em mercado

1 po rq u e OS Figure 25: Pricing methods for procuring balancing energy activated from aFRRs in Europe — 2016

modelos também
nao sdo iguais...

Market Monitoring
Report 2016 - ACER

M Pay as bid M Marginal pricing 7 Regulated price W Hybrid M n/a

Source: ENTSO-E (2017).




Negociacao de energia em mercado

...e 0S Instrumentos
também nao sao
iguais...

Market Monitoring
Report 2016 - ACER

Figure 29:

CMs in Europe — 2016
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Source: NRAs (2017) and European Commission’s report on the sector inquiry into CMs (2016).
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Que implicacOes das evidéncias?

Nada é permanente, salvo a mudanca

Heraclito

*A fisionomia do mercado vai-se alterando, por forca da atuacao
dos agentes, da evolucao da tecnologia, do desenho de politicas e
da propria integracao espacial

Salvaguardar a condicao de maxima eficiéncia na afetacao dos
recursos exige gue o desenho de mercado responda as
necessidades do mercado e dos agentes que nele participam

O gue significa que € necessario gerir a mudanca e nao ignorar
que ela existe e é necessaria...



Que implicacOes das evidéncias?

Uma mudanca deixa sempre patamares para uma nova mudanca
Nicolau Maquiavel

o..Mmas a mudanca deve ser gerida com base nas reais
necessidades e no patamar que cada realidade observa em cada
momento

*Desenhos de mercado orientados pela filosofia de “one size fits
all” ndo garantem os melhores resultados globais... sem isso
significar que se promova a maxima diversidade e (com isso) a
menor integracao

O grande desafio estd em encontrar a dose certa de
subsidiariedade (nos meios) para garantir objetivos comuns



Que implicacOes das evidéncias?
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