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Societaria .
Sécios
Fundadores

I Jodo Paulo Goncalves Negri

v’ Responsavel pela Equipe de Desenvolvimento
de softwares e pelos Produtos

Bruno Canettieri

v’ Desenvolvimento de softwares e

_Produtos
Victor Hugo Pafume

v’ Responsavel Comercial e Relacionamento
com clientes

- Formacao Académica em Ciéncias
Exatas e Humanas;

- 22 anos de atuacao em Risco de
Mercado;

- Trabalhos em Empresas
consolidadas no segmento de Risco
de Mercado, aprecamento de ativos
e desenvolvimento de softwares;

- Qualificacdo técnica para
desenvolvimento de software
estruturado em financgas para
atender a demanda do mercado;

- Alto grau de comprometimento
com o cliente.
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Instituicdo Financeira: oferece servico aos seus clientes.
Operac0Oes Financeiras: Entre os servi¢os oferecidos, permitir ao cliente realizar operacdes financeiras:

v Compra e venda no mercado de acodes,

v' Compra e venda no mercado de moedas (cambio),

v' Compra e venda no mercado de futuros (juros, cambio, indices e mercadorias),
v' Compra e venda no mercado de opcdes (vanilla em geral),

v" Titulos publicos e titulos privados,

v Swaps, NDFs, Opcdes exaticas, CDS,

v

Tipos de clientes da Instituicdo Financeira: pessoa fisica, ou pessoa juridica (financeira ou ndo-financeira).
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APETITE AO RISCO, CGD, LIMITE DE CREDITO

Definicdo do apetite ao risco do cliente (Suitability): conservador, moderado ou agressivo. O perfil do cliente é definido por
questionario respondido. Questionario, usualmente, é disponibilizado na pagina da Instituicdo Financeira em sua area de
acesso aos investimentos atraves de aplicacdes financeiras.

Contrato Geral de Derivativos: atualmente, a Instituicdo Financeira e o cliente assinam o Contrato Geral de Derivativos
(CGD) seguindo a linha definida pela ISDA (Associacao Internacional de Swaps e Derivativos). Em geral o CGD prevé, em suas
clausulas:

=Acordo de compensacao,
| iguidacdo antecipada da operacao.

Definicdo de Limite de Credito (Margem Inicial): a Instituicdo Financeira ira definir um limite de crédito para que o cliente
possa realizar suas operacdes financeiras. O limite de crédito estabelecido ao cliente pelo Banco sera de acordo com as
garantias disponibilizadas pelo cliente junto a Instituicdo Financeira.

Realizacdo de operacdes financeiras pelo cliente: o cliente realiza as operacdes financeiras junto a Instituicdo Financeira.



RISCO DE CONTRAPARTE clekiad
RISCO FRACIONARIO E GARANTIAS

Risco de contraparte: € definido como o risco de ndo pagamento existente enquanto as operacdes financeiras com
derivativos transacionadas pelo cliente atraves da Instituicdo Financeira ndo sdo liquidadas. Sobre o risco de contraparte:

=Segue metodologia propria da Instituicdo Financeira denominada, em algumas Institui¢cbes, risco fracionario. O risco
fracionario é calculado, diariamente, com base nas operacdes financeiras com derivativos, em aberto, do cliente na
Instituicdo. A metodologia para o risco fracionario, usualmente, utiliza:
= Cenarios de stress, envolvendo a area econdmica, de tesouraria e de risco da Instituicao,
= Cenarios de mercado, em geral, simulacdo sobre todos os cenarios divulgados por Bolsa de Valores,
= Meétricas de risco — VaR Historico, Simulacdo de Monte Carlo,
=Ao término do dia:
= Realiza-se a marcacdo a mercado das operacdes com derivativos, em aberto, da contraparte. Caso os valores
apurados sejam desfavoraveis a contraparte, havera o consumo equivalente das garantias oferecidas pelo cliente,
caso contrario, havera um depdsito de garantia, em favor do cliente, realizado pela Instituicdo Financeira,
= Um novo risco fracionario é apurado com base nas posi¢cdes em aberto. Caso as garantias oferecidas pelo cliente
ndo sejam suficientes, nova chamada de margem é feita ao cliente que deve depositar novas garantias junto a
Instituicdo Financeira. Caso o cliente ndo deposite nova margem, a posic¢ao € liquidada.
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Cenarios de Stress

=Cenarios Extremos, mas ainda factiveis
» Cuidado com Correlacoes Histodricas!

E em situacdes extremas que uma Clearing
mostra-se valiosa, ao Impedir o Risco Sistemico

=Risk 1s overrated. Ruin is underrated.
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RISCO FRACIONARIO E GARANTIAS

Garantias sobre a margem: conforme observado no slide anterior, um novo risco fracionario € calculado diariamente,
recalculando dessa forma a margem que deve ser depositada em garantia. Todavia, as garantias também devem ser
reavaliadas, periodicamente, em funcao:

» De sua liquidez,

= De seu valor de marcado,

= Cartade fianca,
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INFRAESTRUTURA E TECNOLOGIA

Infraestrutura necessaria esta dentro de um processo dindmico que envolve:
=Analise de situacao cadastral do cliente,
=Analise continua dos anseios e desejos do cliente.
= Perfil do cliente,
= Modelo de negdcio adotado pelo cliente,
=Andlise dos derivativos que o cliente deseja operar. Regras existentes e novas regras necessarias para satisfazer a
necessidade do cliente.
= Revisdo dos atuais produtos,
= Criacdo de novos produtos,
=Analise juridica,
= Elaboracao de contrato, prazo, termos de acordo de compensacao, termos de liquidacao antecipada, ...
=Analise de crédito e de garantias,
= Revisdo de crédito,
= Reavaliacédo de garantias,
=Analise de métricas de risco, marcacdo a mercado e reporting,
=Cadeias de aprovacao de todas as fases do processo,
=Risco operacional de falha em quaisquer etapas do processo,
=Controles internos.
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INFRAESTRUTURA E TECNOLOGIA

Tecnologia como:

=Responsavel pela estruturacdo do processo em sistemas estruturados,

=Mitigador dos riscos No processo,

=Canal dos processos,

=Ganho de escala nas operacoes,

»Canal para salva guarda de garantias,

»Canal para salva guarda de contratos,

=Canal de comunicacéo das informacdes com base nas métricas acordadas,

=Canal de controle de margens, chamadas de margem, valorizacéo das garantias utilizadas nas chamadas de margem,...
»Seguranca da informacao.
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INSTITUICAO FINANCEIRA — MITIGACAO DO
RISCO — CONTRATO BACK TO BACK

P Tomado no Instituicdo Dado no e
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Contrato Derivativo Financeira Contrato Derivativo

Instituicdo Financeira pode mitigar o risco sobre determinado derivativo, utilizando para
ISSO uma segunda contraparte:
=Com a contraparte 1 a Instituicdo Financeira fica tomado,
"Em contrato analogo, ao derivativo realizado com a contraparte 1, a Instituicdo
Financeira fica dado com a contraparte 2.
=A mitigacdo ocorre para efeito de variacdo de preco (Risco de Mercado), todavia, devera
haver chamada de margem de ambas as contrapartes. Uma das contrapartes pode nao
honrar as chamadas de margem.
= EXxposicao ao risco de contraparte continua a existir. Numa situacao de stress de
mercado, essa exposicdo se torna evidente. Pode gerar falta de liquidez no
mercado. Em ultima analise pode levar a um risco sistémico.
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BOLSA DE VALORES — CONTRAPARTE CENTRAL |

Proposta de Solucio — uma bolsa de valores para o mercado derivativo proposta. A bolsa cabe:

»Formular e padronizar os contratos derivativos,
=Disponibilizar estrutura adequada para negociacao de contratos,
=Trabalhar com uma clearing para as liquidacbes das operacdes, que receberda todos 0s recursos das participantes
devedores e realizara 0s pagamentos a todos os participantes credores.
=Com uma clearing avalia-se somente o seu risco de crédito, ndo havendo necessidade de avaliar o risco de crédito das
contrapartes.

= Aclearing agira como contraparte central das operacges financeiras dos contratos derivativos,

= Cabera a clearing chamar as garantias dos participantes da Bolsa e criar a estrutura de salvaguardas

= Aclearing estabelecera as métricas para os calculos de margem inicial e de margem adicional.

= Definira os limites a serem negociados.

= A clearing disponibilizara relatorios diarios com as posicdes e 0s respectivos resultados, bem como os valores

depositados em margem.
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BOLSA DE VALORES — CONTRAPARTE CENTRAL

Empresa:
»Necessidade de um Sistema que se comunique com a contraparte central para:

» Leitura das informacdes disponibilizadas em interfaces padronizadas pela clearing,
= Conciliacdo das informacbes com os registrados no sistema interno da Empresa,
= Calculo Gerencial de Risco de Mercado e Stress Testing,
= Calculo Gerencial de Liquidez,
= Controle de Consumo de Margem e de Garantias,
= Relatorios tempestivos em linha com os negécios da Empresa.
=Risco passa a ser contra a contraparte central.



