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, X
A ELECPOR ¢é a Associacao Portuguesa das Empresas do Setor Elétrico, estando
extremamente envolvida nas atividades da Eurelectric

‘ EDA - Eletricidade dos Acores

EDP - Energias de Portugal, S.A

X

elecpor

associacho portuguesa das
empresas do sector eléctrico

Representa e defende os interesses comuns
das suas associadas
@ ELECGAS
Atua como interlocutor das suas associadas
na elaboracgdo e discussdo das politicas, Associados

orientagOes e regulacao do setor elétrico ELECPOR
junto das entidades portuguesas e
internacionais

~ciscuicidade EEM - Eletricidade da
Madeira

‘g_am

E o representante Portugués na Eurelectric,

com mais de 50 pessoas envolvidas nos
Comités e Grupos de Trabalho
1'9] Tejo Energia
energia
Turbogas
| 2




A liberalizacao dos mercados energéticos, iniciada nos anos 90, foi seqguida por uma
mudanca acentuada na dinamica de mercado, a medida que as energias renovaveis e a elecpor
flexibilidade assumiram um papel central

Contexto
Primeiro Pacote Terceiro Pacote Delivering the Green Deal
g Energético @ Energético N - Fit-for-55 package
oy Atividades de 8 Requerimentos de o Revisdo das metas para 2030,
™ liberalizacao &N unbundling AN com renovaveis a 40%

Segundo Pacote Clean Energy for all REpowerEU

g EnergéticoN :2 Europeans package g Acelerar as metas da
© Toda a geragao a ser o Meta vinculativa de o transicao energética, com
™ oferecida nos mercados N 32% de renovaveis ™~ 45% de renovaveis em
grossistas até 2007 até 2030 2030, suportada por
1.260 GW de capacidade
renovavel

Principais carateristicas

0 Mix de geracao baseado nos combustiveis fosseis 0 Aumento do mix de geracio baseado em renovaveis

0 Baixos precos dos combustiveis 0 Volatilidade dos precos do combustivel

0 Crescimento constante da procura de eletricidade a Desacoplamento do crescimento econémico e da procura de

0 Monopdlio das utilities incumbentes energia

0 Sem acoplamento de mercado 0 Mercado liberalizado e aumento dos prosumers

0 Acoplamento de mercado

Fonte: Analise DPE



O mercado energético deve ser concebido para fornecer energia acessivel, limpa e fiavel, mas
o atual design de mercado enfrenta desafios para incentivar e acelerar a descarbonizacao

O trilema energético Desafios do desenho de mercado

° Missing money para geracao de

renovaveis intermitentes

ACESSIVEL E VERDE E LIMPA

DISPONIVEL
Minimizar custos para Criar incentivos L. .
os consumidores para selecionar Missing money para centrais de
Definigao de preco tecnologias limpas backup
eficiente

e Assegurar sinais de precos para a
flexibilidade

SEGURA E
FIAVEL

Assegurar um nivel de
investimento adequado para a
flexibilidade e remuneracgao da
capacidade de backup

Fonte: Analise DPE



Q Missing money para geracao de renovaveis intermitentes

No entanto, o modelo marginalista (stand alone) nao remunera adequadamente as tecnologia
renovaveis e flexiveis de capital intensivo, que sao a base para a descarbonizacao

Custos nivelados para determinadas
tecnologias!?
€/MWh, 2H 2021

O modelo marginalista
(Ilustrativo)

122
115 €/MWh [ ] custo fixo B Custo variavel
Procura
38 39 PriceF-—-=—=—F- == == ==
33
Oferta

Solar Solar non- Edlico Edlico Baterias Eélico/PV Hidrica Nuclear Carvdo CCGT MWh
tracking tracking onshore offshore (4h)

Mais renovaveis contribuem para baixar os precos

A base de custos da industria deixou de estar assente em "OPEX" para se basear em "CAPEX"
O atual modelo de precos remunera a geragao com base em custos variaveis

Fonte: BloomberNEF, Andlise DPE

1. Reference cost for selected technologies in Spain and Germany, FX used for conversion from $ to €



Q Missing money para geracao de renovaveis intermitentes

X
Para abordar a estabilidade e visibilidade dos precos a longo prazo, a figura do leilao e o
mercado de corporate PPAs cresceram significativamente

Capacidade global renovavel em leilao Capacidade global de corporate PPAs
GW (cumulativo) GW (cumulativo)

Outros! APAC
Solar 483 492 EMEA
I Edlico I AMER
397
319
209
157 31.1
98

25.0
20.1
45 61

I 13.6
47 41 62 . . l
2.3
2010- 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2014

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
(Maio)

Fonte: BloombergNEF

1. Includes small hydro, biomass and waste, clean fuels, and other renewables including hybrids and technology neutral
auctions



e Missing money para centrais de backup

A capacidade de backup é necessaria em contexto de geragao intermitente, no entanto, os
precos do mercado grossista sao insuficientes para remunerar o backup térmico

O papel do backup térmico LRR de construcao de novas CCGT e

Balanco de geracdo em Portugal a 29 de Maio 2019 custos variaveis de CCGT vs. horas de
funcionamento em 2030

As CCGT sdo necessarias para
GW —__|compensar a grande reducao na

geracgao de vento e satisfazer o
8 1 crescimento da procura — Procura Necessidade
de rendas de
%: escassez
Importacoes =
Hidrica + Outros W
CCGT LRR
2 ] 1 Custos variaveis
Edlica | I
[ I
0
0O 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22
Horas Horas de
trabalho

equivalente

Fonte: OMIE, IHS, Analise DPE



G Assegurar sinais de precos para a flexibilidade

O aumento da energia intermitente exigira maior flexibilidade para equilibrar o sistema e
maximizar a integracao das energias renovaveis

Perfil diario médio para Espanha 2021 Opcoes tecnologicas para gerir a intermiténcia
GW Térmica
Nuclear - Armazenamento
I Hidrica
/ ~ ol Edlico A bombagem permite o armazenamento em grande

_— Solar escala e a longo prazo, enquanto as baterias
H Outras fornecem armazenamento em pequena escala e de
“ o curta duracgao
Importagdo liquida
— Procura « Outras tecnologias sdo atualmente imaturas

o000
13 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 Horas % m Demand side management

] L Lo « As tecnologias de gestao da procura (tais como o
Exemplo de perfil diario médio para Espanha 2030 carregamento de veiculos eléctricos) permitirdo o

ajustamento da procura a geracgao variavel

/\ N % Interligacdes

« As interligagdes permitirdao a diluicao da
variabilidade através de varias regidoes e aumentar a
competitividade dos mercados regionais

GW

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23Horas

Fonte: OMIE, IHS, Analise DPE



Da “regulamentacao total” aos "mercados puros", existe uma diversa gama de abordagens ao
desenho de mercado e a atribuicao de riscos

Precos regulados

@ Energy only @ Energia + mercado @ Modelos hibridos @ Precos (E ) Utilities
market de capacidade contratados verticalmente
integradas
- logias Gni
Leildao de capacidade / “Brasil-like” ecnologlas unicas

(ex: Leildes de
renovaveis, Corporate
PPAS)

obrigacgao
Nuclear: Cap & floor, ou
Reservas estratégicas reverse cap & floor

Subscrigdes de Todas as tecnologias

capacidade

= K 2\ 2\
exemplos £ g ) £ F () 0 @ e & ® £ € &
ERCOT NEM AESO PJM, Comum em todo o mundo, mas
ISO-NE principalmente para contratos
especificos de determinada

tecnologia

Risco de investimento em geracao Risco de investimento transferido para os clientes

Fonte: FTI CL; Andlise DPE



A melhoria do desenho de mercado exigira a aceleracao de leildes a longo prazo, devera facilit
0s PPAs e reconhecer o papel da flexibilidade

AcOes necessarias a curto e médio _
¢ Impactos e Beneficios

prazo

+ Mitigar a volatilidade de preco '
+ Reduzir a incerteza e o risco para os promotores

|
:
1
 Reduzir os custos para os consumidores, uma :
vez que o preco deve convergir para a média das |
:
1
1
|
|

E

° Promover a contratacao competitiva a longo
prazo (e.g., leildes de CfDs) para diminuir o

, _ prémio de risco
Renovaveis °

° Manter o preco spot para optimizacao a curto
prazo e sinal de despacho

Permitir a procura privada de contratos a

F——————=—=======

c < : tecnologias
I;;ggo prazo atraves da remogdo de barreiras aos « O planeamento a longo prazo ajuda a seguranca de
---.Abastecimento ________________________________|

« Otimizar o despacho através da minimizacao dos
custos de operacao, utilizando os recursos

Mercado necessarios

. «  Promover a tran réncia
Melhorar as regras de mercado, permitindo um omover a transpare

il ©
preco correto para a flexibilidade e integracao
de renovaveis

« Assegurar a coordenacao dos recursos nas
diferentes geografias

« Assegurar a fiabilidade do sistema
+ Reduzir o risco de precgos elevados, diminuindo o

Implementar mecanismos de remuneracao de
capacidade competitiva para valorizar

1
| |
: :
Flexibilidade adequadamente o valor firme do backup ! risco de falta de capacidade, nomeadamente em :
! mercados tight :
e backup Desenvolver e harmonizar ainda mais o design '« Proporcionar aos promotores visibilidade !
do mercado de servigos auxiliares em toda a | relativamente a novos investimentos e reducdo do i
Europa N - 1 <+

Fonte: Analise DPE






