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Estrutura do Sistema Financeiro Nacional:
Moeda, Credito, Cambio e Capitais
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SEN: Banco Central e Operadores
Mercados de Moeda, Crédito e Cambio

Supervisor Operadores

Bancos ]

Demais Instituicoes Financeiras ]

Camaras de Compensacao e Liquidacao
BANCO CENTRAL

DO BRASIL
Centrais Depositarias
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Outros Intermediarios Financeiros ]
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Poder de compra
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do mercado financeiro



SEN: CVM e Operadores
Mercado de Capitais

Supervisor Operadores

Bolsas de Valores

Bolsas de Mercadorias e de Futuros ]

& cvm
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\ / Intermediarios Financeiros




CVM Missao

Comissao de Valores Mobiliarios
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Valores Mobiliarios (Art 2° da Lei 6.385/76)

Resumidamente sao:

e quaisquer titulos ou contratos de investimento coletivo, que gerem
direito de participacao, de parceria ou de remuneracao, inclusive
resultante de prestacao de servicos, cujos rendimentos advém do
esforco do empreendedor ou de terceiros e quando ofertados
publicamente emitidos por uma empresa S.A.



B3



B3: Historia
Inicio dos pregdes da BM&F

e de sua Clearing de Ativos

Inicio das
operacoes da Cetip T

Desmutualizacao da Cetip

Combinacgéo entre Bovespa
e BM&F e criacédo da
BM&FBOVESPA

1890 1967 1986

l Fundacao da
Bolsa Livre Surgimento das sociedades
corretoras e do operador
de pregao

Bolsa passa a se chamar
Bolsa de Valores de
Séao Paulo - Bovespa

2007 2008 2017

|

Desmutualizacao da
Bovespa e da BM&F

A Bovespa Holding S.A.
e a BM&F Holding S.A.

realizam oferta publica

de acoOes

v

3
BRASIL
BOLSA
BALCAO

Combinagcao da BM&FBOVESPA
com a Cetip e a criacdo de uma
nova companhia. Surge a B3.
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[B] Ec_us',a Produtos e Servicos Market data e indices Solucdes Regulacao B3 Q

Institucional

Home / B3 / Institucional / Quem somos

Uma das principals empresas de infraestrutura de
mercado financeiro do mundo



B3: Algumas Empresas do Grupo

BANCO [B]3 \bS{T\\

SUPERVISAQ DE MERCADOS

 Compensacao e Liquidacao e Autorregulacao (Instr CVM
Financeira 461/07)

* Custodia e Representacao para * Fiscaliza a atuacao da propria B3
Nao Residentes e de seus participantes



B3: Modelo de Negdcios (Receitas em 2018)

m Bolsa: Renda Variavel

» B Bolsa: Renda Fixa, Cambio e Mercadorias
® Balcao

B Infraestrutura p/ Financiamento

Tecnologia, Dados e Servicos




B3:
Bolsa (Listado)



B3 - Bolsa: Pré Negociacao
 Andlise de Viabilidade e Cadastro dos Produtos

e Cadastro de Participantes



B3 - Bolsa: Negociacao

CHECK LIST

v
v

v
v

/Oferta de k
C

ompra Venda

Compra




B3 - Bolsa: Negociacao
Livro de Ofertas (Order Book)

I8 BRSR3 - LIVRO DE OFERTAS - 17:42:53 AV 2L - I
PAPEL: BRSR3 oK 2720 0.00 %

N° CORRETORA CORRETORA N°

003 XP Invest. Votorantim 021
021 Votorantim Votorantim 021
735 ICAP Plural 120

1982 Modal XP Invest. 003
027 Santander Plural 120

021 Votorantim XP Invest. 003
172 Banrisul Plural 120
115 H.Commcor Plural 120

120 Plural Bradesco 072
021 Votorantim Plural 120




B3 - Bolsa

Negociagao e
Registro

Sistema de
Negociacao

. P6s Negociacao

Pés Negociagao

Central
Contraparte Sistema de j> Depositaria
j|> Central (CCP) j> Liquidacdo (CSD)
(5SS)
Sistema
Clearing B3 Brasileiro de

Pagamentos (SPB)




Contraparte Central (Central CounterParty)
Compensacao Multilateral

Liquidacdo Bruta (RS) Netting Multilateral (RS)
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Contraparte Central (Central CounterParty)
Compensacao Multilateral

Liquidagao Bruta (qtdd) Netting Multilateral (qtdd)
20
B " C B C
A 10 A
| 20 30 | \ ﬁ
10 10 30 CCP
A D A D

30



Sistema de qu U |dagéo (Securities Settlement System)
Liguidacao por Entrega (Delivery Versus Payment)

DVP

10 SSS 40

10 20
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Central De pOSité ria (Central Securities Depository)
Guarda Centralizada, Transferéncia Eletronica de Ativos

CSD
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Clearing — Funcoes

Compensacao
Multilateral

Interposicao
(mitigar risco de
crédito da
contraparte)




Clearing - Interposicao

S < - C A 5% ., Clearing %
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demais operacoes




Clearing — Funcoes

Compensacao
Multilateral

Interposicao
(mitigar risco de
crédito da
contraparte)

Garantia da
Liguidacao

Estruturas de
Salvaguardas

Gerenciamentode
Riscos




Clearing — Garantia da Liguidacao
Estrutura

Clearing B3

Membro de Compensac¢ao

I
| |

Participante Negociacao Pleno Participante de Liquidacao

Participante de Negociacao

Comitente

Comitente




Clearing — Garantia da Liguidacao
Estrutura

Clearing B3

Banco (Conta Reserva )
1

l

Corretora ou Distribuidora que também é Banco

Banco

Corretora, Distribuidora que nao é Banco

Cliente Final

Cliente Final




Clearing — Garantia da Liquidacao
Exigéncias Financeiras dos Participantes

Participante Capital de Giro Patrimonio Liquido
Proprio minimo minimo
Participante RS 4 milhdes RS 7,5 milhGes
Negociacao Pleno
Membro de RS 15 milhdes RS 20 milhdes

Compensacao




Clearing — Garantia da Liquidacao
Deposito de Garantias dos Participantes

Participante Garantia Minimanao Fundo de Liquidacao
operacional
Participante RS 6 milhdes N3o ha
Negociacao Pleno
Membro de RS 6 milhdes RS 6 milhdes

Compensacao




Clearing — Garantia da Liquidacao

Estrutura de Salvaguardas: Risco de Mercado

Componentes Contribuidores Valor
Garantia de Comitente Baseado
Operacoes em risco

Saldo PNP/PL e/ou MC Baseado
Operacional em risco
Garantia Minima nao PNP/PL Fixo
Operacional

Fundo de Liquidacao MC e B3 Fixo

Mutualizavel

Nao

Nao

Nao

Sim



Clearing — Garantia da Liquidacao
Estrutura de Salvaguardas: Risco de Liquidez

* Linhas de assisténcia a liquidez colateralizadas e nao colateralizadas
contratadas pela Clearing junto a bancos;

* Acesso ao Redesconto do Banco Central;
* Parcela do capital proprio da B3



Clearing — Garantia da Liquidacao
Estrutura de Salvaguardas: Utilizacao Garantias

3
m Inadimplente [B]

Outros Ativos

5 % Caixa
: Dedicado

Participante de Negociacao Membro de Fundo de Liquidacao
Pleno Compensacao




Clearing — Garantia da Liquidacao
Estrutura de Salvaguardas: Utilizacao Garantias

1 - Garantias do comitente inadimplente sob o PNP/PL e MC inadimplentes

2 - Garantias excedentes do comitente inadimplente sob outros PNPs/PLs e MCs
3 - Garantias do PNP/PL inadimplente

4 - Garantias do MC inadimplente

5 - Contribuicao do MC inadimplente para o fundo de liquidacao

6 - Contribuicao da B3 para o fundo de liquidacao

7 - Contribuicao dos MCs adimplentes para o fundo de liquidagcao

8 - Caixa da B3 dedicado a Clearing

9 - Outros ativos da B3



Clearing — Garantia da Liguidacao
Gerenciamento de Riscos: Calculo de Margem
Determinacao de

|| ’ .
Ba: noa estratégia de
encerramento

Risco de Liquidez

Calculo de cenarios de

Risco de Mercado /ﬁ\/ﬁm orecos de ativos
financeiros
Fl d a diar m cad
. T L= . Verificacdo de pior fluxo
Risco de Fluxo de de caixa acumulado em

Fluxos de caixa diarios acumulados em cada cenario

-— , , ,l L , cada cenario
I l
v

v Pior fluxo de caixa

Caixa




Clearing — Garantia da Liquidacao
Estrutura de Salvaguardas: Deposito de Garantias

i
R

Titulos Privados Carta de Fianca



Clearing — Garantia da Liqguidacao
Grades e Janelas

Horario Evento

06:30 as 06:45 Abertura do sistema de liquidacao

Comunicar aos Liquidantes os valores provisorios dos saldos liquidos multilaterais
07:00 as 07:30
dos membros de compensacao
07:30 Abertura do sistema de garantias

09:00 Inicio do monitoramento do risco Intradidrio

13:15 Horario limite para a transferéncia de garantias




Clearing — Garantia da Liqguidacao
Grades e Janelas

Horario Evento

Até as 14:50 Liquidacdao dos Membros de Compensacao devedores: créditos a favor da Clearing

Liquidacao dos Membros de Compensacao credores: créditos a favor dos

liquidantes
15:50
Entrega de ativos (ouro, renda variavel e renda fixa privada) pela camara a favor
dos participantes na janela de liquidacao.
Encerramento do sistema de liquidacao
18:30

Encerramento do sistema de garantias

22:00 Horario de inicio do calculo do risco para fim de apuracao de margem.




B3: Balcao



B3 - Balcao: Pos Negociacao

Registro

Sistema de
Registro
(TR)

Pds Negociagao

Central
Contraparte Sistema de i> Depositaria
j1> Central (CCP) j> Liquidacdo (CSD)
(855) Sistema
Dep'OS'\'to ae —— E> Brasileiro de
com ~ g Pagamentos (SPB)




B3 - Balcao: Pos Negociacao

Registro Pds Negociagdo

Central

. Sistemade ) Depositaria
Slster.na de > =) Liquidag¢do (CSD)

Re(grls';ro 1535) Sistema
8 e

Dep(')S\‘-od ing B3 E> Brasileiro de

sem ™ . J Pagamentos (SPB)




Consideracoes Finais

Esta apresentacao pode conter certas declaracdes que expressam
expectativas, crencas e previsdes da administracao sobre eventos ou
resultados futuros. Todos os exemplos nesta apresentacao sao
interpretacoes hipotéticas de situacoes e sao utilizados apenas para

fins de educacao.

As informacdes comentadas e aqui contidas nao se constituem em uma
consultoria de investimentos, oferta de venda nem em uma solicitacao
de compra de qualquer valor mobiliario.



