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Associados CCEE

Participacéo

Classe nov/18 [%] dez/17  [%]
Gerador a Titulo de Servi¢o Publico 45 0,6% 46 0,7%
Gerador Autoprodutor 67 0,9% 65 0,9%
Distribuidor 46 0,6% 49 0,7%
Comercializador 264 3,5% 219 3,2%
Gerador Produtor Independente 1376  182%  1.293 18,8%
Consumidor Especial 4876 645% 4318 62,9%
Consumidor Livre 887 11,7% 874  12,7%

100%

=  Até 2004 era um mercado com 194 participantes
= Em 2012, ja eram 2.300 agentes associados

= Atualmente, séo 7.561 empresas ho mercado

1.645
1.403

Ultima posic&o: nov/18

6.864

5.655

3.244

2905
2.625

2.300

662 I I
Ly B
58 95 126 146 194
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2015 2016 2017

2014




Valores Contabilizados S (Cee

Cotas de Cotas Energiade |
GF Nuclear MCSD . Reserva* TOTA

R$ 6,9 bi R$ 2,8 bi R$ 1,1 bi R$ 3,8 bi R$ 44,1 bi

2017 R$ 28,4 bi | R$ 6,3 Dbi R$ 3,1 bi R$ 1,2 bi R$ 4,0 bi R$ 43,1 bi

2016 R$ 11 bi R$ 6,7 bi R$ 2,7 bi R$ 1,6 bi R$ 3,7 bi R$ 26,3 bi

salopelab soe ebed epusA ap L1819y 4

2015 R$27,4bi | R$2,7bi R$ 2,1 bi R$ 0,4 bi R$ 2,8 bi R$ 35,4 bi




Liquidacao do Mercado de Curto Prazo (out/18)

I Contabilizado I

MCP Outubro/18 cS Na

Liminares GSF —

i
uuuuuuuuuuuuuuuu

(sob liminar)

R$ 6,95 bi R$ 2,83 bi Juidagao
[ 5:

R$ 1,84 bi
(65%)

R$ 0,99 bi
(35%)

Decisoes Judiciais Inadimpléncia Parcelamentos

R$ 0,47 bi R$ 0,11 bi R$ 0,41 bi
(47%) (12%) (41%)

DSP 2.354/18 DSP 1.403/18

Decisao Judicial Decisio Judicial Decisao Judicial
CGTF CEEE-GT | Queiroz Galvao

R$ 0,33 bi R$ 0,09 bi R$ 0,05 bi R$ 0,26 bi R$ 0,15 bi
(70%) (19%) (11%) (63%) (37%)

CELESC CEB



Impactos das liminares do GSF

Valores em abert@

6,78 6,95
6,06 6,04

Revogacao
Apine e Proinfa

nov-17 dez-17 jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 !ai-lS jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18



Percepcao de adimpléncia dos credores

CO

. s
oo 289 | 00

42 credores

Agentes com liminar
para nao participar do
rateio

SO ) 89%

74 credores 58 credores

Agentes sem liminar

Jedelet 596 7% | 0,4%

6.514 credores 4.466 credores

*5.350 dos 6.322 credores ndo amparados receberdo 75 milhdes de excedente financeiro da CONER, isentos do rateio da inadimpléncia.



Agentes da APINE apos revogacao parcial da liminar de GSF

; ¥ " f F
b o ] i t & M 4 . f | F e
: L F I I & 7 " 3 Tm malcw w L 7 M
W | B i 4 34 ¥ " 3 | | ] ] | & i E | ¥ |

| i - * A 4 | £
\ ”
"

)

Demais

2,67 bi APINE
H 0

(38%) 4,28 vi
(62%)

Agentes receberam
os impactos da

reversio da liminar 2 ‘ 5
5o = : Total GSF
, Liquidaram 6.95 bi
integralmente Devedares R$ O, bi
2 2 - 70 mi (aporte realizado em
; 11) .
Passaram a -7,/ mi
devedores
- 120 mi 2 2
Recuperaca
o Aumento do
Extrajudicial debito

-50 mi -1,3mi



Agentes beneficiados pela liminar de GSF — Grandes Valores

DEMAIS
AGENTES CREDITOS DiVIDA

(mar/15 a (0Ut]18) LlQUlDA
out/18)

4,3bi =1,9bi =2,4bi

APINE cRreépiTOs DivIDA

(jun/15 a (out/18)  LiQUIDA
jan/18)

b

4500
4.000
3.500
3.000
2500
2.000
1.500

1.000

806 0%

. 0%

o3 4 ao 91
)

-0 Acumulado

500

APINE

—

m\V/alor (Milhoes de R$



S (cee

Garantias Financeiras

Mecanismos vigentes e em discussao



Garantias Financeiras — Mecanismos vigentes

corrente é rr
mensalmen’ f*\
credores
desliga
iInadimple
todos (
por votos
rescisao ct

— b

Judicializacao




Garantias Financeiras — Aplicacao do modelo vigente

lIl - CCEAR

IV — demais CCl

Do registro mais re
CCEAR-D: apenas parc

Ajuste de registro de contrato ¢
desligamento: XL

LAA
= 3x consecutivas; ou %
= 4xacima de 5% dentro de 12 meses. 7

jkﬁfﬁ_b :.
D
- T:.-- !
i
B




Garantias Financeiras — Desenho original do modelo vigente

2ntado — substituido pelo

adeia e cadastro positivo
Issao nas APs 42/14 e 43/14

Fundo Garantidor

Assegurar pagamento de inadimpléncias
Nao implementada

Loss Sharing

Deveria suportar apenas eventuais resquicios
apos os trés estagios




Garantias Financeiras — Discussdes regulatdrias e legais S ccee

des
partic

Corte em Cad®@
Publicas de 2014

Alteracéo do rateio da in@

Publica n® 50/17 prop0de rate

mais apenas entre credores), cC
ampliar rol de impactados. Ainda €
prevista na Agenda Regulatoria 2019

CP 33/17 e PL 1917/15 - Preveem possibilida
aporte prévio de recursos (garantia online) e
chamada diaria. Estabelecem prazo para estudos
sobre clearing até dezembro/2020

Outras discussdes: CCEE estuda melhorias possiveis
apenas com alteracdes regulatorias (mantendo o
arcabouco legal vigente)







Novas propostas

CCG possui dit
entretanto, contra
descumprimento de 8

caso de

Aporte Diario de Garantias Fi

% Previsdo de fechamento diario de po e de garantias tende a reduzir

0 risco de inadimpléncia nas liquidacoes

- . ) -
7 Funciona como estimulo para contratagéo anteCipada

Recursos: Requisitos:
=Garantia Fisica ou Geragao = Contratos de Venda
=Contratos de Compra = Consumo

=Aporte financeiro



Novas propostas S (cee

Sugestoes:
=Participacaoy
=Criacao do Cad?

o L




Calculadora de Risco para os agentes

[ Resultadu] — [ Mercado Bilateral J =he [ MCP ]

g Indice de Risco de Mer8
resultados com 95% de cd

VaR

CVvaR

Métrica: CVaR com base nos 2.000 cenarios do PLD e GSF
(Sobra: cenarios de PLD baixo; e Falta: cenarios de PLD elevado)

K\



Calculadora de Risco para os agentes

Calculo CCEE - Risco calculado com base nos contratos validados na CCEE

] Sobra ou
@ - e - .

Simulacao a ser realizada pelo agente

Compra +
Geracdo/
GF

Venda +
Consumao

Disponivel no menu do Conte culadora de Risco CVaR.

Calculadora disponivel no site da CCEE
de exposicdo no MCP

377

simulacdes realizadas por 1 1 9 agentes de 15/jan até 07/dez

lar 0s agentes na avaliacédo do risco

KN @K\



S (cee

Consideragdes Finais



Consideracdes Finais S (cee

A abertura

cao impacta a seguranca
iIcacia de mecanismos de
ceiras. Para evolucoes do

ordial solucionar o problema do
ercado livre e tornar a regulacao
obusta para reduzir as liminares

A CCEE utiliza os mecanismos existentes,
com a aplicacao de ajustes de contratos e
penalidades, alem de monitorar a atuacéo
dos agentes e trabalhar na simetria de
Informac0es para o0 mercado




» Obrigado!
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