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A boa politica de reducao tarifariag

Paulo Gabardo

Uma das herancas malditas do setor elétrico foi a promessa ndo cumprida de reducao
tarifaria da MP 579, editada ha 8 anos em um fatidico 11 de setembro. A frustracdo de
expectativas foi tAo grande que qualquer iniciativa de desoneracdao tarifaria passou a
ser olhada imediatamente com ressalva. Essa desconfianga tem seu lado positivo. Ela
consolidou a nocdo de que reducéo tarifaria ndo se faz na marra, mas depende do
enfrentamento de custos desnecessarios e de subsidios anacronicos.

A essa nogao agrega-se um pilar fundamental, presente desde a primeira reforma do
setor em meados dos 90 e que tem como expoente a criacdo da ANEEL. Trata-se da
separacdo entre o Estado regulador, que protege o particular de vieses politicos,
assegurando-lhe equilibrio nas condi¢des pactuadas nos contratos de longo prazo, e

o Governo, legitimo promotor de politica publica, mas que naturalmente é mais
exposto a pressodes de curto prazo.

Neste ano de 2020, com isolamento social e restricdo compulsoria de atividades
econdmicas, tivemos dois bons exemplos do MME, que no meio disso tudo ainda foi
capaz de avancar em medidas estruturas de reducdo tarifarias, revisando politicas
publicas ha muito obsoletas.

O primeiro bom exemplo foi a MP 950, que proveu recursos para que se enfrentasse
o problema de liquidez do setor — foco no investidor — ao mesmo tempo diferindo
parcialmente as tarifas, dada os efeitos conjunturais da pandemia do coronavirus
sobre a capacidade de pagamento dos consumidores. I1sso resolveu os problemas que
0S segmentos de transmissao e de geracdo poderiam ter em relacdo ao mercado
regulado.

O outro bom exemplo dado pelo MME veio com a recente emissdo da MP 998.
Subsidios para fontes renovaveis, que ndo tinham data para acabar, foram extintos,
evitando a exploséo futura dos encargos setoriais. Instrumentos de politica publica
foram criados para mitigar a correcao nas tarifas de empresas recém privatizadas, que
guase foram descontinuadas e cujas desestatizac6es s6 foram viabilizadas com muito
esforco de reducédo de risco e aumento de atratividade pelo Poder Concedente.
Recursos compulsérios de P&D foram alocados para ajudar a reduzir os custos do
diferimento tarifario da MP 950 — aquele diferimento que preservou consumidores sem
afetar geracao e transmissao.

Ancorado no pilar fundamental do Estado regulador, a Gnica ponta solta que o MME
deixou nesses exemplos foi a recomposicdo econdmica do negdécio de distribuicao,
cuja mensuragao de impactos € simples, porém menos 6bvia, dado que a receita ndo
esta prefixada no contrato, mas depende do mercado, por sua vez artificialmente
deprimido com as medidas obrigatérias de isolamento. E nesse ponto em que o teste
de resiliéncia ainda precisa ser superado. Ha desestatizacbes em curso, como CEB e
CEEE, e outras para acontecer. A propria MP 998 cria condi¢Bes para que se avance
na desestatizacdo da CEA. Fundamental para o sucesso dessas solucdes e para a
reducdo sustentavel de custos (portanto de tarifas), que as regras aplicaveis sejam
preservadas.

O MME esta fazendo sua parte, exercendo com correcdo o papel de formulador de
politica publica e mitigando de forma responsével os impactos aos consumidores, seja



em funcdo da conjuntura, seja com visao estrutural, sem afetar o que é devido aos
investidores pelo compromisso de contratarem com a Administracdo. Considerando
seu papel institucional e sua tradicdo de mais de vinte anos, espera-se que a ANEEL
siga essa mesma linha com ainda mais énfase, orientada que é pela visado de longo
prazo. Inovar nessas horas € o barato que sai caro.
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