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GSF: é preciso avancar
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Uma das medidas mais aguardadas pelo setor elétrico é a repactuacdo da divida
relacionada ao GSF, sigla em inglés que da nome ao fator que mede o0 risco
hidroldgico, ou seja, a diferenca entre a garantia fisica estabelecida para uma usina
hidrelétrica e a quantidade de energia que ela de fato gerou. As diferencas registradas
por todas as usinas sdo somadas e compartilhadas igualmente entre todas elas, por
meio do Mecanismo de Realocacado de Energia (MRE).

Esse rateio do GSF acaba gerando dividas para as empresas que controlam as usinas.
O problema com os débitos se agravou muito a partir de 2014, ano em que o Pais
enfrentou uma grave crise hidrica e o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS)
despachou um volume bem menor de geracdo hidrelétrica. A inadimpléncia
relacionada ao risco hidroldgico foi aumentando cada vez mais e jA soma quase R$
8,5 bilhdes na Camara de Comercializagédo de Energia Elétrica (CCEE). Esse grande
agrupamento de dividas é um dos principais entraves do setor elétrico e compromete
a liquidez do mercado.

Além do montante em débito, o imbroéglio do GSF cria um outro problema: uma série
de liminares foram sendo concedidas a algumas usinas, tornando o mercado de
energia elétrica excessivamente judicializado. Todo esse cenéario de divida e
inseguranca juridica contribui para frear o apetite de investidores, e,
consequentemente, atrasa o processo de expansdo e desenvolvimento da matriz
elétrica.

Para solucionar o impasse gerado pelo GSF, os agentes do setor elétrico debateram
bastante durante os ultimos anos em busca de uma solucdo equilibrada. Por fim, os
diversos segmentos do mercado de energia entraram em consenso sobre a melhor
forma de lidar com a divida: as concessfes das usinas hidrelétricas serédo prorrogadas,
permitindo, assim, o parcelamento do pagamento de seus débitos; em troca, as
empresas detentoras das hidrelétricas se comprometeram a abrir mao das liminares
relacionadas ao risco hidroldgico, conquistadas por elas. A proposta agora precisa ser
oficializada legalmente. A prorrogacdo dos contratos de concessdo aguarda votagao
no Senado Federal na forma do Projeto de Lei 3.975/2019. Essa seréa a ultima etapa
para aprovacdo no Congresso. Depois, 0 texto seguird direto para san¢do do
Presidente da Republica.

O setor elétrico aguarda ansiosamente a conclusdo dessa etapa no legislativo. O
motivo de tanta expectativa € a necessidade de atrair novos investimentos e de
continuar a expansao e diversificagcdo da matriz elétrica brasileira. O desenvolvimento
do setor elétrico é condicionante para o crescimento do Pais e para o aquecimento da
economia. Nao € possivel iniciar uma retomada econdémica com um setor de
infraestrutura travado e sem capacidade de atrair novos investidores.

E essencial que o PL 3.975/2019 seja incluido o quanto antes na pauta do Senado. O
gue esta impedindo a inclusdo sédo os novos procedimentos adotados pelo Congresso
Nacional durante a pandemia. As plenarias estdo ocorrendo de forma remota e um
projeto de lei sO entra na pauta se obtiver unanimidade entre as liderancas das casas.




A solucéo para o GSF agora depende desse consenso entre os lideres do Senado. E
importante haver uma mobilizacdo de todo o setor para solicitar junto a essas
liderancas que o PL do GSF faca parte o quanto antes da pauta.

Vale ressaltar que a repactuacao da divida do GSF é de extrema importancia mas nao
resolvera completamente o problema do risco hidrolégico, que é estrutural. Se o setor
elétrico continuar usando o MRE com a mesma configuracdo, tera de resolver um
acumulo de débitos em regulares intervalos de tempo. O MRE foi criado em 1998, e,
ap0s 22 anos, o cenario em que as hidrelétricas geram energia € completamente
diferente. As condic¢des climaticas mudaram, assim como as caracteristicas da matriz
elétrica, que hoje esta mais diversificada e menos dependente das fontes hidricas.

Para evitar que o setor elétrico volte a fechar um ciclo em torno do mesmo problema
€ preciso modernizar o MRE e todo o setor. Estamos em um periodo critico por conta
de crises sanitérias, politicas e econdémicas que se sobrepdem. Ha muitos problemas
complexos para serem superados, por iSso, ndo € estratégico continuar enfrentando
entraves antigos e que ja deveriam ter sido superados. E urgente virar a pagina do
GSF e focar na modernizacdo completa do setor.
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