GES PD)| ANEEL @

Grupo de Estudos do Setor

UFRJ

>
Projeto Bolsa de Energia
Webinar de encerramento

16/07/2021
Projeto Bolsa de Energia - www.projetobolsadeenergia.com.br

Roberto Brandao - Gesel/UFR]



AN o A e

Sumario

Motivacoes do projeto

Modernizacao do setor elétrico

Comparacdo com a experiéncia internacional
Infraestrutura atual do ACL e infraestrutura proposta

AtribuicOes regulatorias

Livro e site do projeto




)

v

v

Motivacoes do projeto

Contribuir para resolver o problema da fragilidade financeira do mercado
de energia brasileiro.

Uso das infraestruturas do mercado financeiro e de praticas inspiradas
nelas para o mercado de energia:

v’ Supervisdo financeira sélida;

v’ Garantias para transagdes, incluindo adogado de clearing;

v Propor as melhores prdticas em termos de infraestruturas do mercado
de energia.
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Motivacoes do projeto

CP 33 colocou em pauta que a criacdo de uma bolsa de energia e uma
clearing seriam um amadurecimento desejavel do mercado de energia.

Entretanto o tema ndo chegou a se incorporar de forma organica na
discussao da modernizacdo do setor elétrico brasileiro.

A separacdo de lastro e energia poderd ser uma oportunidade para
aprimorar a infraestrutura do mercado de energia, que é notoriamente
fragil. Mas assunto ndo foi discutido a fundo.

O projeto desenvolveu uma proposta com o objetivo de colocar o tema na
pauta do setor.




> Modernizacao do setor

v' Com a separacdo de lastro e energia, a contratacao de lastro passaria a ser
feita por leiloes centralizados, de forma andloga aos atuais leilGes
regulados (mas com custos arcados por todos os consumidores).

v Mas como seria o mercado de energia?

v' Para as distribuidoras, cuja fatia de mercado tende a diminuir,
provavelmente a compra seria analoga a de hoje: leildes regulados.

v' E para o mercado livre?

v' Se ndo houver nenhuma evolucdo, seriam contratos bilaterais curtos,
analogos aos contratos atuais do ACL, isto é em um balcio
desorganizado, sem supervisdo financeira.
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> Comparacoes com a experiéncia internacional

v

v

Os mercados de energia dos paises de desenvolvidos usam infraestruturas
financeiras bem mais robustas que o brasileiro.

Apenas o mercado britanico esta centrado basicamente na contratacao
bilateral a prazo.

Em nenhum caso a tinica alternativa de contratacdo é o mercado de balcdo
desorganizado, como no Brasil.

O mais adequado para o mercado brasileiro seria um mercado de energia
com supervisdo financeira adequada e que conte com modalidades de
contratagcdo com garantias robustas.




> Infraestrutura de um mercado de commodities

Ambientes de um mercado de commodities
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> Infraestrutura de mercado proposta
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> Nova infraestrutura: principais caracteristicas

N N X

Robustez financeira, incluindo clearing para liquidagao do mercado fisico;
Plasticidade com relacdo a regras de comercializacdo.

Baixo custo de garantias no mercado fisico

Riscos que ndo poderiam ser tomados por contraparte central de forma
econdmica sdao mitigados ou assumidos por agentes que nao fazem parte da

infraestrutura de mercado: Supridor de Ultima Instancia, Fundo Garantidor
do Setor Elétrico (FGSE)...




> Nova infraestrutura: atribui¢6es regulatorias

v' Mercado de derivativos é regulado pela CVM/Banco Central.

v' Mercado de energia usa infraestruturas do mercado financeiro. Servicos de
infraestrutura sdao prestados por agentes sujeitos a regulacdo financeira
(administracdo de mercado de balcdo organizado, clearing) em ambiente
exclusivo para agentes do setor elétrico.

v' Mercado de energia esta sujeito a regulacdo da Aneel: acesso ao mercado;
medicOes; relacdo entre contratos regulados e mercado de energia;
tratamento de agentes regulados que forem excluidos do mercado;
intervencdo em agentes regulados, etc.

v’ Supervisdo financeira é feita primariamente por agentes sujeitos a
regulacdo financeira. Acao contra participantes do mercado que sao agentes
do setor elétricos desencadeia acoes da Aneel relativas a eles.
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> Nova infraestrutura: Atribui¢oes regulatorias

Administrador do mercado (regulacdo CVM), exclui prontamente do mercado
agentes que:

v Nao realizem pagamentos devidos;
v Falhem com depésitos de garantias e;
v Se desenquadrem das condic¢des de acesso a infraestrutura do mercado.

As acoes do administrador do mercado estao relacionadas a acoes da Aneel:

v Aneel designa agente solvente responsavel por assumir prontamente
depdsito de garantias, pagamentos e medicdes de agente excluido do
mercado (Supridor de tltima instancia);

v' Aneel realiza intervencio em agentes regulados, se for o caso;

v" Fundo Garantidor do Setor Elétrico (FGSE) prové recursos financeiros
para dar suporte a eventuais intervengdes.
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Livro e site do projeto

Site do projeto: www.projetobolsadeenergia.com.br possui produtos do projeto
e vasto material de referéncia.

Em breve estara online o livro “Mercado Elétrico e Risco Financeiro”, com as
principais contribui¢des do projeto.

ApOs 0 seminario, os participantes receberdo um email como links para a
gravacao desta sessdo e para download do livro em formato eletronico.



http://www.projetobolsadeenergia.com.br/

