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Introducgao

O Brasil detém um dos mais eficientes sistemas elétricos do mundo no que se refere a participagao
dahidroeletricidade na matriz e no balango energético. Esta caracteristica positiva, que dd ao Brasil
externalidades e maior competitividade em relagao ao resto do mundo, apresenta um risco
definido pelas (previsiveis) incertezas hidrolégicas. Somada a est4 dupla caracteristica, a partir de
2003 com a reestruturagao do modelo do Setor Elétrico Brasileiro SEB, verifica-se uma evolucao
da matriz elétrica em dire¢ao a uma composi¢ao hidrotérmica. Dada esta transformagao em curso
da matriz coloca-se assim para o SEB a necessidade imperiosa de planejar com rigor crescente a
operagao do sistema, sob a responsabilidade do ONS, em fun¢ao da perda gradual da capacidade
de regularizacao dos reservatorios. Esta perda de regularizagao deriva do descolamento crescente
entre o aumento da cargaeaconstrugao denovas centrais hidroelétricas sem reservatorios.

Desta forma, e numa perspectiva de mais largo prazo, hd a necessidade de se avaliar e definir qual
deve ser a melhor matriz elétrica brasileira para os préximos 15,20 e 30 anos. Essa é uma pergunta
complexa, com intimeras possibilidades de resposta dependentes das premissas feitas quanto as
diversas varidveis, destacando-se, entre as principais: meio-ambiente, disponibilidade de recursos
energéticos (bioeletricidade, eélica, gés natural, etc.), tecnologia, crescimento da economia,
medidas de eficiéncia energética, padrao de consumo residencial e industrial, etc. Dentre estas
varidveis o presente artigo tem como foco analitico a questdao da producio nacional e
disponibilidade interna de gas natural e as possibilidades da utilizagao deste insumo energético
pelo SEB dada a transi¢ao parauma matriz hidrotérmica.

Produgao de Gas Natural

Os dados disponibilizados pela EPE e pelo MME - somados as perspectivas de exploragao futura
de petrdleo, incluindo o Pré-sal - corroboram a hipdtese de que havera crescimento substantivo da
oferta de gds para os proximos anos. A oferta total na “boca do pogo” para 2009 deve se manter em
torno de 85 milhdes de m3/dia (Mmcd), somando produgio de campos da Petrobras e parceiros,
GNL e importagoes da Bolivia. Deste montante uma parcela no entorno de 50% do gds nacional é
consumida no proprio segmento energético via reinjegao nos pogos, queimas, perdas, consumo
em transporte e UPGN's. Desta maneira, em termos de oferta interna para o mercado brasileiro,
deve-se passar dos atuais 45 Mmcd para uma capacidade de oferta de 90 Mmcd em pouco mais de
um ano, podendo atingir, segundo previsdes da EPE, 100 Mmcd jaem 2012.

Dada esta mudanga nos pardmetros quantitativos da industria de gis natural nacional, a hipdtese
que se pretende provar nos marcos deste trabalho é que haverd a necessidade de alterar as formas
de contratagao do gds natural a fim de que este insumo possa ser incorporado a matriz de energia
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elétrica. Esta hipotese fundamenta-se no fato de que o SEB ird necessitar, cada vez mais, de geragao
térmica no periodo do ano em que o volume de chuvas diminui sensivelmente, periodo este
compreendido, historicamente, entre os meses de abrilanovembro.

Comercializagdo do Géas Natural

A comercializagiao do gds para o consumo “nao elétrico”, grosso modo, é feita via contratos
bilaterais entre distribuidoras de gas e Petrobras. A Estatal vem enquadrando grande parte desses
contratos em formato de take-or-pay elevado (alta inflexibilidade), indexados ao IGP-M e
corrigidos trimestralmente por uma cesta de petréleos e pelo cimbio. Esse tipo de contrato mais
rigido e delongo prazo é tipico de industrias em estigio de amadurecimento onde hd anecessidade
de ancorara demanda necessdria para financiar os investimentos em infra-estrutura, como é o caso
daindustria de gds natural brasileira.

Com uma plataforma transacional mais rigida, surge o problema de resposta do prego as mudangas
na conjuntura econdmica. Esta problemadtica é visivel e medida atualmente pelo volume didrio de
gds natural que estd sendo queimado, como se pode atestar pelos dados da Tabela 1. Afora as
questdes técnicas de produgao do gis associado ao petréleo, esta queima é melhor explicada, em
grande medida, por dois motivos: queda da demanda industrial por gas como impacto derivado da
Crise Financeira e reducao da demanda térmica pelo fato de 2009 estar sendo um ano com
hidrologia extremamente favoravel, a melhor dos ultimos 10 anos de acordo com os dados do
ONS.

Tabela 1
Brasil - Produgao e Queima de Gas Natural: 2006-2009
(em Mmcd e %)
Gas Média | Média | Média Jan Fev | Mar Abr | Mai | Jun Jul
Natural 2006 | 2007 [ 2008 2009 2009 | 2009 2009 | 2009 | 2009 2009
(A)
Producao 48,5 49,7 59,2 53,5 56,1 57,8 56,1 58,4 | 59,1 58,0
Nacional
(B)
Queima e 51 5,3 6,0 6,1 8,1 10,1 10,0 9,3 13,4 12,1
Perda
B/A
o 10,5 10,7 10,1 114 145 17,5 17,8 159 | 22,6 208
(em%)

Fonte: MME, Boletim Mensal de Acompanhamento da Industria de Gas Natural, n.° 29 - Ago/09.

Como consequéncia desse contexto conjuntural econdmico e hidrolégico, desde abril de 2009 a
Petrobras busca mitigar este problema através da criagdo de um mercado secunddrio de gas,
promovendo diversos leildes com contratos de venda de gas por curto prazo (2 meses em geral).
Até agosto de 2009 foram oferecidos cerca de 10 Mmcd, permitindo demanda contratadaentre S e
6 Mmcd com descontos no prego dos contratos de longo prazo vigentes que variaram entre 30% e
35%.Pode-se argumentar, com certa consisténcia, que leiloes com quantidades reduzidas e prazos
curtos, como ofertados até entdo, nao sejam capazes de impactar para baixo o preco médio do
energético. Como resultante, a demanda por gis permanece deprimida para consumo industrial,
pois 0o aumento da ofertanaoreflete e determinaum sinal de preco correspondente.
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APetrobrasbuscando aumentar a efetividade dosleiloes em equalizar as novas condigdes de oferta
e demanda, em fins de setembro de 2009, promoveu novo leilao oferecendo quantidades de gis
substantivamente maiores e com prazos de fornecimento de seis meses, mais longos do que os
formatos dos leiloes anteriores. Nesta licitagao, foram ofertados 22 Mmcd provenientes do gis
“ocioso” de contratos vigentes com as distribuidoras e de parte do volume disponivel para as
termelétricas. Foram comercializados apenas 3,75 Mmcd, mas o leildo introduziu um viés de
incentivo ao consumo de gés via redugao progressiva do preco. Ou seja, as distribuidoras poderao
retirar, posteriormente, volumes adicionais ao arrematado até o limite de 22 Mmcd , pagando
precos inferiores aos comercializados no leilao. Dessa forma, estas licitagdes promovidas pela
Petrobras vém ocorrendo com o intuito de contribuir para a queda nos pregos do gas para
consumo industrial e desenvolvimento do mercado secunddrio de gds nesse setor.

Gas Natural no Setor Elétrico

No que se refere ao setor elétrico, atualmente a Petrobrads é obrigada pela Aneel a manter
condigoes e posi¢oes de oferta garantida na quantidade de 28,4 Mmcd para geragao térmica,
volume préximo do que é importado da Bolivia. No entanto, este volume de acordo com as
previsoes que se podem deduzir dos dados do ONS nao devera ser consumido nos préximos oito
meses em func¢dao das condigdes extremamente favordveis dos reservatdrios e das condi¢oes
hidrolégicas.

Manter em stand by cerca de 29 Mmcd para ser consumido em periodo e duragao incertos, é um
formato de contratagao que se mostra muito conveniente para o setor elétrico e que segue aldgica
da 4gua estocada nos reservatorios. Esta é a principal dificuldade e entrave para que o gds natural
amplie a sua participagdo na matriz elétrica brasileira, ou seja, as condi¢oes de contratagao por
disponibilidade. Esta formatagao e légica de contratagao nao se ajusta as caracteristicas da cadeia
produtiva e as formas de contratagao daindustria de gds natural.

A industria de gas natural trabalha com contratos por quantidade, onde quanto maior o prazo e
quantidades efetivamente consumidas, menores serao os pregos. Como o SEB estd evoluindo
rapidamente de uma matriz hidro para uma matriz hidrotérmica, com necessidade previsivel e
crescente de geragao térmica para ser despachada no periodo seco, pode-se assim afirmar, grosso
modo, que: 0 aumento expressivo previsto para a produgao nacional de gis s6 podera ser usado
pelo setor elétrico com outras condi¢des de contratagiao e de despacho. O formato atual de
contratagao nao permite aampliagao do consumo do gds natural pelo SEB em fungao da exigéncia
de stand by de grandes volumes de gds. Além disto, quando o gds é incorporado ao SEB, via leiloes
de energia nova, as usinas termoelétricas apresentam um custo varidvel unitdrio muito alto, o que
também coloca emrisco um dos fundamentos do modelo que é amodicidade tarifaria.

Conclusio

Dessa maneira, e a titulo de conclusio, deve-se colocar na agenda de discussoes sobre o
planejamento da matriz do SEB, a questdo de como a expressiva e maior produgao nacional e
consequente ampliagao da oferta de gis pode ser direcionada para a geragao de energia elétrica.
Para tanto, serao necessarios novos mecanismos competitivos para sua contratagao respeitando o
fundamento damodicidade tarifaria.
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