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Voltar a competicao

FERREIRA, Wilson. “Voltar & competi¢do”. O Globo. Rio de Janeiro, 17 de maio
de 2018.

Debater a capitalizacdo da Eletrobras é crucial para o Brasil. A cada ano que
passa, a empresa perde competitividade, e cede espaco as concorrentes.
Apesar de ser a maior do setor no pais, acumulava obras em atraso e, por isso,
deixou de participar dos leildes de geracéo e transmissao de energia.

Em 2014, dGltimo ano em que entrou na disputa, a Eletrobras arrematou apenas
11% dos projetos de geracado. A perda de relevancia é evidente: dos 33 GW
agregados ao sistema elétrico entre 2011 e 2016, apenas 15% foram da
Eletrobras. Os 85% restantes vieram de outros agentes, em sua maioria
privados. A participacdo da Eletrobras na geracdo, em dez anos, recuou de
38% para 31%, em 2017.

Além de reduzir endividamento e cortar custos, a atual gestdo priorizou a
conclusdo de obras em atraso: a Ultima turbina da usina de Sdo Manoel foi
acionada recentemente; e a hidrelétrica de Sinop (MT) deve ficar pronta até o
fim deste ano. Até 2021, a previsdo é adicionar 8.000 MW & matriz energética.

No segmento de transmissdo, a companhia também esta fora dos leildes desde
2014, quando ficou com 3.259 quildmetros de linhas, ou 50% do total
arrematado. Mas, apesar de ter ampliado em 1.475 quildmetros a rede no ano
passado, continua perdendo espac¢o: em 2008, tinha 54% e chegou a 49% em
2017.

Se tomarmos por base a expansdo da demanda prevista no Plano Decenal
2026, da Empresa de Pesquisa Energética (EPE), a Eletrobras precisaria
investir R$ 14 bilhdes por ano para manter sua participacdo de mercado. Como
a Unido tem 60% do capital da companhia, o governo teria que desembolsar R$
8,4 bilhdes por ano. Como isso sera possivel, diante do déficit primario de R$
159 bilhdes e com tantas caréncias em saude, educacgao e seguranca?

E incontestavel que a Eletrobras cumpriu seu papel no desenvolvimento do
setor elétrico brasileiro, mas também foi usada, de forma sistematica e indevida,
para promover a modicidade tarifaria, a qualquer custo. Com a MP 579, de
2012, passou a ter 14 de suas usinas operando no regime de cotas e viu suas
receitas encolherem, enquanto as despesas cresceram 65%. Nesse
descompasso financeiro, foi ainda “convocada” a participar, como sdcia
minoritaria de grandes hidrelétricas. Resultado: prejuizo de R$ 31 bilhdes, de
2011 a 2016.

Para mudar esse cenario, o Projeto de Lei 9.463/2018, que trata da
capitalizacdo da empresa, com emissdo de ac¢des, € um enorme passo. O
projeto prevé diluicdo da fatia da Unido, de 60%, para algo entre 40% e 50% e a
criacdo de uma golden share, que dara a Unido o direito de veto em temas
previamente definidos.

Sem vender uma acdo, a Unido permanecera sOcia relevante de uma



companhia mais forte, com novos soécios, e capacidade efetiva de investimento.
O projeto prevé ainda a recuperacdo do Rio Sdo Francisco, que sofre sua pior
crise.

Capitalizada, a Eletrobras podera voltar a disputar os leildes de expansdo da
oferta de energia e, desta maneira, beneficiar o consumidor, de forma
inequivoca, com menores tarifas.
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