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A bandeira tarifaria de energia elétrica para este més de agosto é vermelha,
significando um custo adicional de R$ 3 a cada 100 kWh consumidos. Segundo a
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), o que determinou o acionamento da
bandeira vermelha foi a condicdo hidrolégica desfavoravel, levando ao aumento do
custo de geracao de energia elétrica, com o valor da usina térmica mais cara em
operacao ficando em R$ 513,51/MWh. Em julho, a bandeira tarifaria era amarela,
significando um acréscimo de R$ 2 a cada 100 kWh.

Paralelamente, para quem opera principalmente no mercado livre de energia elétrica,
o indicador de preco balizador das transagdes no curto prazo, chamado de Precgo de
Liquidag&o de Diferengas (PLD) atingiu o limite maximo permitido pela Aneel, sendo
estabelecido pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) em R$
533,82 /MWh, para a semana que ird até 11 de agosto. O PLD é determinado
semanalmente, por meio de modelos matematicos, limitado por um pre¢co maximo e
minimo estabelecido anualmente pela Aneel. Atualmente, os PLDs maximo e minimo
para o ano de 2017 sdo R$ 533,82/MWh e $ 33,68/MWh, respectivamente.

Num cenario como este, aquele produtor de energia elétrica que tem flexibilidade em
expandir a oferta de curto prazo tenderia a ser na linha de produzir mais energia
elétrica para a rede, o que aliviaria a pressdo sobre a necessidade de operar
termelétricas mais caras e preservaria os reservatorios das hidrelétricas no periodo
de estiagem. E a conhecida lei da oferta: se o preco subir, a quantidade ofertada
aumentara e diminuir4 quando o prego cair.

A geragdo de energia pela fonte biomassa, sobretudo com o aproveitamento do
bagaco e da palha da cana-de-aglcar, se encaixa bem na tradicional lei da oferta,
mesmo no curto prazo. Um exemplo disto foi o ocorrido em 2014. Naquele ano, a
fonte biomassa sucroenergética aumentou sua geracao de energia para a rede em
mais de 20% em relacdo a 2013, fato fortemente atribuido ao PLD a época, que
navegou boa parte do ano proximo ao limite superior regulatério permitido pela
Aneel.

Em outros termos, em 2014, de forma rapida, a geracdo da biomassa reagiu
positivamente ao estimulo do pre¢o, aumentando a oferta do sistema e diminuindo o
estresse que estdvamos vivendo em relagdo a seguranca do suprimento energeético.
Estimuladas em boa parte pelo sinal econdbmico do PLD, as usinas a biomassa
procuraram, no geral, antecipar o inicio da geracdo de energia elétrica, utilizando o
bagaco e a palha e, onde estava disponivel a precos competitivos, adquirir biomassa
de terceiros - bagaco e palha de cana, cavaco de madeira, casca de amendoim e até
resto de podas de arvores em cidades que seria desperdicado do ponto de vista
energético. Foi 6timo para o setor sucroenergético naquele momento, mas foi uma
ajuda estratégica da biomassa para o setor elétrico, além de ter evitado a operacao
de térmicas caras e poluentes.




Contudo, em 2017, mesmo com o PLD indo para o teto, pode ter usina com a
orientagcdo de evitar uma geragdo muito acima da planejada. Como entender isto?
Passamos a néo respeitar a lei da oferta? A diferenga € que uma resposta rapida a
um aumento no PLD, com uma geragdo muito acima do previsto pela usina a suas
obrigagcdes compromissadas, faz com que a geragéo extra tenha que ser liquidada
no chamado Mercado de Curto Prazo (MCP) onde, h& quase dois anos, 0s
devedores (essencialmente, geradores hidrelétricos) ndo pagam os geradores
credores, numa batalha judicial sem precedentes.

Geradores hidrelétricos estdo com liminares no MCP que os protegem contra o0 risco
hidroldgico referente a geracdo no mercado livre, que passou a ser suportado pelo
restante do mercado nas liquidacdes financeiras no MCP. A liquidacdo financeira
mensal ocorrida agora em agosto, por exemplo, coordenada pela CCEE,
movimentou apenas R$ 750 milhdes dos R$ 3,1 bilhées contabilizados. Do valor ndo
pago, R$ 2,1 bilhdes estdo relacionados com essas liminares no mercado livre e R$
320 milhdes representam outros valores em aberto na liquidagéao financeira. Sem
chuvas, a previsdo é que o crédito ndo pago nessas liquidagdes financeiras no MCP,
por conta das liminares, chegue a R$ 10 bilhdes até o fim do ano.

Para se desenrolar o cenario de judicializacdo no Mercado de Curto Prazo, uma das
iniciativas é tentar se aprovar ainda neste ano uma ampla reorganizagdo do setor
elétrico. A iniciativa esta expressa na Consulta Publica n° 33, divulgada més passado
pelo Ministério de Minas e Energia (MME), que traz uma proposta de beneficio para
os geradores hidrelétricos com liminares, passivel de ser executada desde que
aqueles abandonem suas liminares.

Sera um ponto de atencdo acompanharmos se desta vez conseguiremos vencer o
problema da judicializacdo no MCP. Todo esfor¢o institucional tem que ser para
resolver a judicializacdo que ocorreu em torno do tema do risco hidrolégico e se
arrasta por quase dois anos. Se quisermos um mercado livre robusto, investidores
em energia renovavel confiantes no modelo institucional, a liquidag&@o financeira no
MCP tem que funcionar. Supomos que a solugdo proposta pelo MME tenha sido
negociada e aceita pelos geradores hidrelétricos devedores que discutem sua
situac&o no Judiciario. E inadmissivel simplesmente tentar uma proposta, sem ter a
seguranca de que ela seréa aceita.

A proposta de reorganizacao institucional apresentada pelo MME traga uma viséo de
futuro para o setor elétrico brasileiro. S&do propostas amplas e que, no longo prazo,
prometem modernizar o setor elétrico brasileiro. Contudo, destravar o Mercado de
Curto Prazo deve ser a diretriz principal e inicial para se comecar corretamente a
reforma do setor elétrico. A necessidade de reorganizagdo do setor elétrico, com
equacionamento da judicializag&o, € no curto prazo! O esfor¢o concentrado tem que
ir neste sentido. Sem isto, hipotecamos, desde ja, o futuro do setor elétrico e do
projeto de sua reorganizagao institucional.
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