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A compra de 23% do capital da CPFL Energia, que pertenciam a construtora
Camargo Corréa, pela estatal chinesa State Grid foi apenas o Ultimo ato do que
promete ser uma empreitada de lances audaciosos: a invasdo do setor elétrico
brasileiro pela China. Nos célculos dos analistas do banco Goldman Sachs, algo
entre R$ 65,6 bilhdes e R$ 102,6 bilhdes em ativos do setor elétrico (nas areas de
geracgdao, transmissao e distribuicdo) devem se tornar disponiveis para venda, o que
levou os analistas a considerarem 2016 como o ano de oportunidades acima da
média para operagdes de fusdo e aquisicdo nesse setor no Brasil.

Uma conjuncgao de fatores deve atrair os chineses e outros investidores estrangeiros
para empreendimentos ja prontos ou em construgdo no setor elétrico: o colapso
fiscal que impede o desembolso do investimento publico; escassez de crédito para
financiar os grandes projetos no setor; os efeitos econdmicos da Operacao Lava
Jato, forcando varias empreiteiras a se livrarem dos negoécios na area de geracgao; a
necessidade de venda de ativos da Eletrobras; o délar mais forte, entre outros.

Diante do apetite chinés, uma questao deve ser analisada com cuidado: quao
saudavel é ter um namero elevado de ativos num setor tdo estratégico como o
elétrico nas maos de um Unico pais? Desde 2010, apenas a State Grid e a China
Three Gorges (CTG), outra estatal chinesa, investiram pelo menos R$ 38 bilhdes na
compra de ativos de geracao, transmisséo e distribuicdo no Brasil, conforme
levantamento da reporter Anne Warth, especialista no setor elétrico. A expectativa é
de gque ndo somente essas duas empresas arrematem mais empreendimentos nas
proximas semanas e meses, como também outros investidores chineses
desembarquem no Brasil e abram as carteiras.

O ponto crucial na questdo da concentracdo de ativos no setor elétrico pela China
recai sobre a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), considerada como a
entidade reguladora e fiscalizadora que melhor cumpre seu papel entre seus pares.
Se a Aneel seguir desempenhando com a capacidade ja reconhecida em defesa dos
consumidores brasileiros, é razoavel esperar que a vinda dos chineses somente
deva melhorar a eficiéncia do setor elétrico, resultando em maior competitividade
para a economia brasileira, uma vez que a eletricidade é um custo importante em
praticamente toda a cadeia produtiva do Pais.

Ao contrario de outros segmentos da economia, como o de montadoras de
automaoveis, as empresas chinesas tém uma reputacdo de exceléncia no setor
elétrico. Varios analistas acreditam que a gestéo dos chineses no longo prazo tera
um desfecho diferente do que se considerou em relagéo a outros investidores
estrangeiros, como a americana AES, cujo histérico de desempenho ficou muito
aquém do esperado em termos de eficiéncia no atendimento ao mercado mais
cobicado do Pais, o da cidade de S&o Paulo.




Outra vantagem da invaséo chinesa esta no lado fiscal. O custo do capital na China
€ bem inferior ao do Brasil. E os grupos nacionais atuando no setor elétrico sempre
tiveram um historico de dependéncia dos financiamentos subsidiados do BNDES, o
qual recorreu a aportes bilionarios do Tesouro Nacional nos ultimos anos. Ou seja, o
contribuinte brasileiro invariavelmente financiou a expanséo do setor. nos ultimos
anos. Ou seja, o contribuinte brasileiro invariavelmente financiou a expansao do
setor elétrico. Os chineses vém fazendo os investimentos sem recorrer aos recursos
publicos do Brasil. Isso se torna mais relevante em um momento de necessidade de
ajuste fiscal do setor publico e também de redimensionamento da estratégia de
atuacao do BNDES.

A desconfianca em relagdo ao avango da China sobre um setor tdo importante para
a economia do Pais € natural, porém infundada até o momento. A realidade é que as
sociedades mistas nacionais do setor elétrico — federais ou estaduais — séo
reconhecidamente ineficientes, muitas delas inchadas de funcionarios, vulneraveis a
interesses politicos, guiadas pelo corporativismo e pouco ageis nas suas decisdes.
No pior das hip6teses, se, num exemplo extremo, as empresas chinesas venham a
enfrentar problemas econdmicos ou financeiros no pais de origem, elas ndo poderédo
levar do Brasil as linhas de transmiss&o ou as usinas hidrelétricas. E s6 cassar a
concesséao.




